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Centro Internacional de Neurociencias y Medicina Genomica

OTRA INFORMACION RELEVANTE
EUROESPES, S.A.
28 de abril de 2023
En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) 596/2014 sobre abuso de mercado y
en el articulo 227 de la Ley 6/2023 de los Mercado de Valores y de los Servicio de Inversion,
aprobada el 18 de marzo de 2023, y demas disposiciones concordantes, , asi como en la Circular

3/2020 de BME MTF Equity se pone a disposiciéon del mercado la informacién relativa a
EUROESPES, S.A. (en adelante, “Euroespes”, la “Sociedad” o la “Compaiiia”):

Se remite al Mercado las cuentas anuales, individuales y consolidadas correspondientes al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2022, el informe de auditoria de las cuentas individuales y
consolidadas, asi como el correspondiente informe de gestion individual y consolidado.

De conformidad con lo dispuesto en la Circular 3/2020 de BME ETF Equity, se hace constar que la
informacion comunicada ha sido elaborada bajo la exclusiva responsabilidad de la Sociedad y sus
administradores.

La documentacién anterior también se encuentra a disposicién del mercado en la pagina web de
la Sociedad: www.euroespes.com
Quedamos a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.

Atentamente,

En Bergondo, a 28 de abril de 2023.

Fdo. Ramon Cacabelos
Presidente del Consejo

Santa Marta de Babio s/n T. (+34) 981780 505 info@euroespes.com PERSONALIZED MEDICINE
15165 Bergondo F. (+34) 981780 511 WWW.euroespes.com MEDICINA PERSONALIZADA
A Coruna, Spain
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de EUROESPES, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Oplnién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de EUROESPES, S.A. (la Sociedad dominante) y sus
sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la
cuenta de resultados, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la

memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha (en
adelante, "el gjercicio 2022").

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio vy de Ia situacién financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2022, asf como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidadas, correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria conselidada) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundameanto de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mds adelante en la seccién Responsabifidades de! auditor en refacién con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales consolidadas en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido,
no hemas prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proparciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Oeiwicilie Socish C/Raimundo lerndnder Villaverde, 5. 28003 Matrid -instrila er el Registro Mercantil de Madrid, fomo 9364 general, 3,130 de la secridn 3° del Libro de Scciadades, folio 68, hojen? 57 690-1,
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Incertidumbre material relacionada con la empresa en funcionamiento

Tal y como se indica en la Nota 2.3 de las cuentas anuales consolidadas adjuntas, el fondo de
maniobra del Grupo al 31 de diclembre de 2022 era negativo y se han generado tensiones de
tesorerfa durante el ejercicio 2023. Adicionalmente, el Consejo de Administracién de la Sociedad
dominante, en la reunién mantenida el 20 de abril de 2023, ha decidido solicitar la apertura de
negociaciones con los acreedores de la Sociedad dominante y de la sociedad dependiente
EUROESPES BIOTECNOLOGIA, S.A., de acuerdo con el articulo 583 del texto refundido de Ia Ley
Concursal, con el objetivo de refinanciar la deuda, habiendo comunicado dicha apertura de
negociaciones para ambas sociedades con fecha 21 de abril en el Juzgado de lo Mercantil de A
Corufia. Estas circunstancias, junto con otras mencionadas en dicha Nota, indican la existencia de
una incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para

continuar como empresa en funcionamiento. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con
esta cuestidn.

Cuestiones clave de ia auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aguellas cuestiones gue, segdn nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditorfa de las cuentas
anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una
opinién por separado sobre esas cuestiones.

Ademads de la cuestion descrita en la seccién Incertidumbre material relacionada con la Empresa en
funcionamiento, hemos determinado que las cuestiones que se describen a continuacién son las
cuestiones clave de la auditorfa que se deben comunicar en nuestro informe,

Valoracion de activos no corrientes sujetos a amortizacion o depreciaci6

Descripcién  Tal y como se indica en las notas 5 y 6 de la memoria consolidada adjunta, al 31 de
diciembre de 2022 el Grupo tiene contabilizado inmovilizado intangible y material por
importe de 3.766 miles de euros y 4.013 miles de euros, respectivamente.

La Direccion del Grupo, en la fecha de cada cierre, revisa los importes registrados en
libros de sus activos intangibles y materiales para determinar si existen indicios de
gue los mismos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios
se estiman sus valores recuperables,

Para el calculo del valor recuperable, el Grupo ha utilizado métodos de valoracién
para los que se requieren la realizacién de estimaciones, entre otras, las
proyecciones financieras de los flujos de explotacién. La determinacién de las
hipétesis relacionadas con dichas estimaciones conlleva la aplicacién de juicio por
parte de la Direccidn de la Sociedad dominante,

Como consecuencia del andlisis anterior, al cierre del ejercicio 2022, la Direccidn del
Grupo ha identificado indicios de deterioro y ha concluido que es necesario registrar
un deterioro sobre los mencionados activos por importe de 271 miles de euros.

Hemos considerado esta drea una cuestién clave de nuestra auditoria por la
complejidad inherente al proceso de estimacidn en la determinacién del importe
recuperable de los mencionados activos.

A-member tirm of Errst & Yoong Globsl Limited.,
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Los principales criterios para determinar la existencia de indicios de deterioro en los
activos descritos, métodos de valoracién y las hipbtesis para determinar el valor
recuperable de los mismos se desglosan en las notas 2.4, y 5.3 de la memoria
consolidada adjunta.

Nuestra

respuesta En relacidn con esta drea, nuestros procedimientos de auditorfa han consistido, entre
otros, en los siguientes:

Entendimiento del proceso implementado por la Direccién del Grupo para
identificar los indicios de deterioro y para la determinacion del valor
recuperable de los activos no corrientes sujetos a amortizacién o depreciacion.

Be Revisidn, en colaboracién con nuestros especialistas en valoraciones, de la
razonabilidad de la metodologia e hipétesis utilizadas por la Sociedad
dominante en la estimacién del importe recuperable de dichos activos.

Revision de los desgloses incluidos en la memoria consolidada requeridos por el
marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo.

Otra informacidn: Informe de gestion consolidado

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio 2022,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestién
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestidn consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion consolidado con las cuentas anuales
consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la realizacién de |a auditorfa de las
citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de
gestién consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basédndonos en el

trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2022 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y de 1a comisidn de auditoria
en relacién con ias cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma gue expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable al Grupo en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria consolidada
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas
anuales consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

A memaer firm of Ernst & Young Global Limited.
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En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad dominante
son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los

administradores tienen intencién de liguidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

La comision de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de |a supervisién del proceso de
elaboracion y presentacion de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilldades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable de gue las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza gue una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse

razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa requladora de Ia actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proparcionar una hase para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de
la Sociedad dominante.

Aorember firm of Ernst & Young Giobal Limiter.
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en I3
evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos gue
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos |a atencién en nuestro informe
de auditorfa sobre la correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de gue el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas

representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo gue logran expresar la
imagen fiel.

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervisién y realizacién
de la auditoria del grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditorfa.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la Sociedad dominante en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados v los hallazgos
significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditorfa.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la Sociedad dominante una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aqguellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la Sociedad

dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas

anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar puiblicamente la cuestidn.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adiclonal para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisidn de auditorfa de la Sociedad dominante de fecha 28 de abril de 2023,

A member firm ol sl & Yoong Global Limited,
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Periodo de contratacién

La Junta General Extfraordinaria de Accionistas celebrada el 23 de junio de 2022 nos nombré como

auditores del Grupo por un periodo de un afio, contado a partir del gjercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2021.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General Extraordinaria de Accionistas
para el periodo de 3 afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019

AUDITORZ=S

INSTIYUTO bE CEnsORES JurADOS
OE CUENTAS OE ESPAfia

ERNST & YOUNG, S.L.

(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
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ERNST & YOUNG SL

2023 Num. 04/23/00933
SELLO CORPORATIVO; 98,00 EUR

Infarme de auditoria de cuentas sujeto
ala normativa de auditarfa de cuentas
espafiola o internacignal

............. Pl Ll s

Pestana Da Silva Gomez-Aller
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28 de abril de 2023
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Euroespes, 8.A. y Sociedades Dependientes
Balance consolidado al 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

Inmovilizado intangible 5 3.766.311 3.961.074

Desarrollo 2.777.472 2.955.616
Patentes, licencias, marcas y similares 850.737 827.267
Aplicaciones informaticas 138.102 178.191
Inmovilizado material 6 4.013.063 3.670.585
Terrenos y construcciones 2.331.283 2.137.168
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 1.524.957 1.473.085
Inmovilizado en curso y anticipos 166.823 60.332
Inversiones financieras a largo plazo 7 559.012 577.022
Instrumentos de patrimonio 527.062 560.737
Derivados 9.896 14.973
Otros activos financieros 22.054 1.312
Activos por impuesto diferido 13.2 1.111.902 1.095.963
AGHVOCORRIENTE - " TOCOGEE. S O4L463
Existencias 8 474.984 566.986
Comerciales 188.217 213.113
Materias primas y otros aprovisionamientos 126.153 93.133
Productos en curso 5.600 46.497
Productos terminados 1656.014 197.080
Anticipos a proveedores - 17.163
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 392173 322135
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 7 344.260 321.235
Deudores varios 7 29.819 -
Personal 7 - 900
Créditos con las Administraciones Publicas 13 18.094 -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a 7 2 647 2 647
corto plazo
Creditos a empresas 177 177
Otros activos financieros 2.470 2.470
Inversiones financieras a corto plazo 7 - 14.693
Créditos a empresas - 4.000
Otros activos financieros - 10.693
Periodificaciones a corto plazo 128.776 69.788
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9 971.101 1.971.204




Eurcespes, S.A. y Sociedades Dependientes
Balance consolidado al 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

55— Notas— 3111212022 3H12202F

= 61999447 427670
6.243.025 7.421.114
Capital 7.111.719 7.111.719
Capital escriturado 10.1 7.111.718 7.111.719
Prima de asuncion 10.2 1.752.046 1.752.046
Reservas 10.3 (1.372.867) (1.151.627)
(Acc!ones y participaciones de la Sociedad 106 (110.925) (107.586)
dominante)
ReSI:lltadO del e_ejercmo atribuido a la 10.4 (1.136.948) (183.438)
sociedad dominante
Dividendo a cuenta --
AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR (49.911) (2.093)
Activos financieros disponibles para la venta (49.911) (2.093)
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS
RECIBIDOS 11 6.631 8.443
SOCIOS EXTERNOS 10.5 199 206
Prowsmnes a Iargo plazo 19.968 7.468
Deudas a largo plazo 12 2.654.057 3.250.485
Deudas con entidades de crédito 2.517.395 3.029.735
Acreedores por arrendamiento financiero 79.638 163.357
Qfros pasivos financieros 57.024 67.393
Pasivos por impuesto diferido 13.2 3.020 3.623
Deudas a corto plazo 12 1 778 023 820 883
Deudas con entidades de crédito 1.647.323 644.479
Acreedores por arrendamiento financiero 120.624 166.036
Otros pasivos financieros 10.076 10.368
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 764.957 741.968
Proveedores 12 179.228 165.781
Otros acreedores 12 268.798 229.063
Personal 252 -
Deudas con las Administraciones Publicas 13 316.679 347.124




Euroespes, S.A. y Sociedades Dependientes

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente

al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios
Ventas
Prestaciones de servicios
Variacidn de existencias de productos terminados y en
curso de fabricacién
Trabajos realizados por la empresa para su activo
Aprovisionamientos
Consumo de mercaderias
Consumo de materias primas y otras materias consumibles
Trabajos realizados por otras empresas
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros
aprovisionamientos
Otros ingresos de explotacidn
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del
gjercicio
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Tributos
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por
operaciones comerciales
Otros gastos de gestion corriente
Amortizacion del inmovilizado
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no
financiero y otras
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizade
Deterioros y pérdidas
Resultados por enajenaciones y ofras
Otros resultados

Ingresos financieros

De participaciones en instrumentos de patrimonio

De valores negociables y otros instrumentos financieros
Gastos financieros
leerenclas de cambio

5.1

14.2
14.2

14.3

14.4

7.2

S5y6
1

14.5

Resultado atribuido a la socledad domlnante
Resultado atribuido a socios externos

104
10.5

3.298.488
1.243.234
2.055.254

{101.026)

556.706
(672.922)

(14.370)
(384.504)
(274.048)

3.670
80

3.580

(1.619.154)
(1.320.957)
(298.197)
(1.736.289)
(1.377.077)
(174.078)

(185.108)

(26)
(840.479)

2.416

(270.979)
(271.375)
396

112
352.642
(103.768)

(1 136. 948)
{7)

352.754

3.291.624
1.301.315
1.9980.309

51.746

560.297
(713.814)

52.450
(496.371)
(269.893)

(1.509.554)
(1.224.377)
(285.177)
(1.185.889)
(1.014.953)
(137.527)

(33.248)

(1681)
(747.397)

5.579
(291)

(291)

154.679

154.679
(94.823)

(183.438)
2




Euroespes, S.A. y Sociedades Dependientes

Estado de flujos de efectivo consolidado correspondiente
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2022

patrimonio neto

Por valoracion de instrumentos financieros (63.757) (2.791)
Efecto impositivo 11 15.939 698

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 1 (2.416) (5.579)

Total ingresos y gastos atribuidos a la sociedad
dominante

(1.186.578) (189.715)

Total ingresos y gastos atribuidos a socios

externos (7 i
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Euroespes, 8.A. y Sociedades Dependientes

Estado de flujos de efectivo consolidado correspondiente
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio antes de impuestos (1.136.955) (176.966)
Ajustes del resultado 575.244 155.204
Amortizacion del inmovilizado 5y6 840.479 T47.397
Correcciones valorativas por deterioro 567.346 33.248
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado -- 291
Trabajos realizados por la empresa para su activo {6566.706) (560.297)
Ingresos financieros (352.642) (154.679)
Gastos financieros 14.4 103.768 94.823
Diferencias de cambio 716 -
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 11 (2.416) (5.579)
Otros ingresos y gastos (25.301) -
Cambios en el capital corriente (213.910) (21.492)
Existencias (18.861) (135.408)
Deudores y ofras cuentas a cobrar (255.862) (69.942)
Otros activos corrientes (66.358) (56.617)
Acreedores y cuentas a pagar 22.989 255570
Otros pasivos corrientes 14.168 (2.028)
Otros pasivos no corrientes 90.014 (13.067)
Otros flujos de las actividades de explotacion 127.806 59.856
Pagos de intereses (103.768) (94.523)
Cobros de intereses 231.574 154.679
Fiijos de efectivo de las actividades de explotacion- = 647.815)——16:602

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones (717.031) (760.718)
Inmovilizado intangible (162.222) (105.704)
Inmovilizado material 3] {554.808) (95.014)
Otros activos financieros --  (560.000)

Cobros por desinversiones - 209
Inmovilizado material - 209

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 4.031 178.528
Venta {Adquisicion) de patrimonio de la Sociedad dominante (101.884) (152.276)
Enajenacion de patrimonio de la Sociedad dominante 105.925 330.804

Cobros y pagos por instrumenios de pasivo financiero 360.712 312.483

Emision
Deudas con entidades de crédito 995566 1.000.000

Devolucién y amortizacion
Deudas con entidades de crédito (634.854) _ (687.517)

Efe'ctivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 1.971.204 2.223.400
Efectivo 0 equivalentes al cierre del periodo 9 971.101  1.971.204




Euroespes, S.A. y Sociedades Dependientes
Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2022

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

EUROESPES, S.A. (en adelante la Sociedad Dominante), fue constituida como sociedad de
responsabilidad limitada el 1 de febrero de 1991, transformandose en sociedad andnima en 1998.
La sociedad se constituyd per tiempo indefinido, siendo su duracion, por consiguiente, ilimitada.

Su domicilio social esta situado en A Corufia, Bergondo, Santa Marta de Babio.
Los fines de la sociedad son los siguientes:

- Centro médico, en el que se presta asistencia ambulatoria y que cuenta con un servicio de
hospitalizacion y un centro de dia dedicadc a la atencién especializada a enfermos
durante el dia sin hospitalizacion.

- Centro de investigacion, dedicado tanto a investigacion propia como a la realizacion de
ensayos y analisis clinicos para laboratorios farmacéuticos.

- Desarrollo, fabricacién, comercializacion y/o distribucién de procedimientos vy
productos industriales, con aplicaciones en los campos de la investigacion, el

diagnostico, el tratamiento y la produccion industrial en nutricibn humana y animal y
farmacia.

En el Consejo de Administracion de 9 de junio de 2008 se decidi¢ interrumpir la actividad
hospitalaria.

La Entidad es Sociedad Dominante del Grupo denominade Grupo Eurcespes, S.A., formado por
las dependientes: Euroespes Biotecnologia, S.A, Eurcespes Publishing Company, S.L e
International Center for Neuroscience and Genomic Medicine, L.L.C, el cual, tras modificaciones
en la normativa mercantil vigente, esta obligado a formular por primera vez las cuentas anuales
consolidadas a partir del ejercicic 2017. Dichas cuentas anuales consolidadas fueron depositadas
en el Registro Mercantil de A Corufia. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Euroespes (y
el informe de gestién consolidado) del ejercicio 2021 fueron formuladas el 31 de marzo de 2022 y

se depositaron en el Registro Mercantil de A Corufa, junto con el correspondiente informe de
auditorfa.

La moneda funcional del Grupe es el euro.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual desde su
publicacién ha sido objeto de varias modificaciones, la dltima de ellas mediante el Real Decreto

112021, de 12 de enero, y sus normas de desarrcllo, asi como con el resto de la legislacion
mercantil vigente.

Las cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad
Dominante y seran sometidas a la aprobacién de su Junta General de Accionistas, estimandose
que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales consolidadas estan expresadas en euros, salvo que se
indigue lo contrario.
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Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2022

21 Imagen fiel

Las cuentas anuales consclidadas se han preparado a partir de los registros contables de las
sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion, e incluyen los ajustes y reclasificaciones
necesarios para la homogeneizacion temporal y valorativa, habiéndose aplicado las disposiciones
legales vigentes en materia contable con la finalidad de mostrar la imagen fiel del patrimonio
consolidado, de la situacién financiera consolidada y de los resultados del Grupo consolidados.

El estado de flujos de efectivo consolidado se ha preparado con ¢l fin de informar verazmente
sobre el origen y la utilizacion de los activos monetarios consolidados representativos de efectivo y
otros activos liquidos equivalentes del Grupo consolidado.

2.2 Comparacion de la informacidén

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparatives, con cada una de las
partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de flujos de efective consolidado, ademas
de las cifras del ejercicio 2022, las correspondientes al ejercicio anterior terminado el 31 de
diciembre de 2021. En la memoria conselidada también se incluye informacién cuantitativa del

gjercicio anterior, salvo cuando una norma contable especificamente establece que no es
necesario.

2.3 Principio de empresa en funcionamiento

En el gjercicio 2022 el Grupo ha obtenido resultados de explotacién negatives por importe de
1.385.225 euros (236.882 euros de resultados de explotacién negativos en el gjercicio 2021), y
posee un fondo de maniobra negativo por importe de 573.299 euros (fondo de maniobra positivo
por importe de 1.384.602 a 31 de diciembre de 2021).

Adicionalmente, el esfuerzo inversor para la apertura de la clinica de Madrid (abierta en octubre de
2022}, los recursos invertidos en desarrollar el negocio (personal y marketing fundamentalmente) y
el retraso en la obtencion de permisos sanitarios en los diversos paises en los que esta trabajando
el Grupo para abrir mercado a sus productos, ha reducido la caja disponible al cierre del gjercicio
por el refraso en el incremento de las ventas esperado, lo que unido al intenso repago de la deuda
financiera han generado tensiones de tesoreria en el Grupo durante el ejercicio 2023.

Debido al retraso en las negociaciones iniciadas con las entidades financieras para una
refinanciacion de los préstamos contratados con las mismas, donde se pretendia obtener
carencias en la financiacion existentes y un mayor capital en los préstamos contratados, y en la
concrecion de nuevas fuentes de financiacion alternativas, y antes de iniciar el impago a las
entidades financieras y administraciones publicas, el Consejo de Administracion de EUROESPES,
S.A., en la reunién mantenida el 20 de abril de 2023, ha decidido solicitar la apertura de
negociaciones con los acreedores de EUROESPES, S.A. y su empresa participada EUROESPES
BIOTECNOLOGIA, S.A. de acuerdo con el articulo 583 del texto refundido de la Ley Concursal

con &l objetivo de refinanciar la deuda, que ha sido presentado con fecha 21 de abril en el Juzgado
de lo Mercantil de A Corufia.

Estas circunstancias suponen una incertidumbre significativa sobre la aplicacion del principio de
empresa en funcionamientc. No obstante, los Administradores de la Sociedad Dominante han
preparado las cuentas anuales consolidadas atendiendo al principic de empresa en
funcionamiento al entender que los siguientes factores mitigan las incertidumbres mencionadas:

* Se han iniciado medidas para la adecuacion de los costes al volumen de actividad actual
mientras se aumenta la actividad, entre las que se encuentran la reduccion de gastos, asf
como la presentacién de Expedientes de Regulacién Temporal de Empleo, cuyas
condiciones estan siendo objeto de negociacion a la fecha de formulacion de las presentes
cuentas anuales consolidadas.
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e Se ha comenzado a explorar la venta o licenciamiento de activos intangibles, tanto
patentes como activos del area de biotecnologia, asi como la venta de activos tangibles,
que permitan aportar una mayor liquidez al Grupo. El valor de tasacion independiente de
los inmuebles propiedad del Grupo asciende a 3,6 millones de euros.

e Las perspectivas futuras del negocio del Grupo son positivas, destacando el potencial del
nuevo centro en Madrid y la expansion internacional prevista en mercados
latinoamericanos; lo gue permitira lograr un incremento de las ventas y los resultados de la
Sociedad y por lo tanto una expansién del negocio.

e La actual situacién preconcursal permitira al Grupo establecer un periodo de negociacion
con los acreedores, especialmente las entidades financieras, de 3 meses prorrogables por

un periodo similar. Se espera que en este plazo se consiga una reorganizacion de la
deuda adaptada a la situacion actual de la Sociedad.

¢ Con las medidas adoptadas, el Grupo es capaz de mantener la actividad y sus
compromisos operativos con el actual nivel de ingresos.

24 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, los Administradores del Grupo
han realizado estimaciones para determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos,
ingresos y gastos consoclidados y sobre los desgloses de los pasivos consolidados contingentes.
Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al cierre de!
gjercicioc. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente a las mismas podrian surgir
acontecimientos futuros que obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo cual se
realizaria, en su casg, de forma prospectiva.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de cierre del gjercicio, que llevan asociados cierto riesgo de suponer

cambios significativos en el valor de los activos o pasivos consolidados en préximos ejercicios son
los siguientes:

Activos por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas diferencias temporarias
deducibles, bases imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de
aplicar, para las que es probable que las Sociedades del Grupo dispongan de ganancias fiscales
futuras que permitan la aplicacion de estos activos. Los Administradores tienen que realizar
estimaciones significativas para determinar el imperte de los activos por impuesto diferido que se
pueden registrar, teniendo en cuenta los importes y las fechas en las que se obtendran las
ganancias fiscales futuras y el pericdo de reversion de las diferencias temporarias imponibles.

Las Sociedades del Grupo han registrado activos por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2022
por importe de 1.111.902 euros {1.095.963 euros al 31 de diciembre de 2021) correspondientes

principalmente a las deducciones pendientes de compensar y a bases imponibles negativas (Nota
13.2).

Deterioro del valor de fos activos no corrientes

La valoracion de los activos no corrientes, distintos de los financieros, requiere la realizacioén de
estimaciones con el fin de determinar su valor recuperable, a los efectos de evaluar un posible
deterioro, especialmente para los fondos de comercio. Para determinar este valor recuperable los
Administradores de la Sociedad Dominante estiman los flujos de efectivo futuros esperados de los
activos o de las unidades generadoras de efectivo de las que forman parte y utilizan una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor actual de esos flujos de efectivo. Los flujos de efectivo
futuros dependen de que se cumplan los presupuestos de los proximos cinco ejercicios, mientras
que las tasas de descuento dependen del tipo de interés y de la prima de riesgo asociada a cada
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unidad generadora de efectivo. En la Nota § se analizan las hipétesis utilizadas para calcular el
valor en use de las unidades generadoras de efectivo y se incluye un analisis sobre la sensibilidad
frente a cambios en las hipétesis.

25 Aplicacién de resultados

La propuesta de distribucién del resultade de la sociedad domintante del ejercicio 2022, formulada

por los Administradores y que se espera sea aprobada por la Junta General de Accionistas, es la
siguiente:

o HTOS _w‘“ﬂ“mm UL LE————
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (1.607.985)

EAtTE NI ES

Aplicacién
A resultados negativos de ejercicios anteriores (1.607.985)

3 ESTRUCTURA DEL GRUPO CONSOLIDADO

341 Sociedades del grupo

Las Sociedades dependientes y multigrupe incluidas en el perimetro de consolidacién son las que
se detallan a continuacién:

Sociedades dependientes
EuroEspes Biotecnologia,

& o Dominante " 99,09% - 99,99%
EurcEspes Publishing, S.L. Dominante - 100,00% - 100,00%
International Center for
Neuroscience and Genomic Dominante - 80,00% - 80,00%
Medicine, L.L.C.
311212021
Sociedades dependientes
EurcEspes Biotecnologla, Dominante - 99,99% - 99,99%
EuroEspes Publishing, S.L. Dominante - 100,00% -- 100,00%
International Center for
Neuroscience and Genomic Dominante - 80,00% - 80,00%

Medicine, L.L.C.

En el gjercicio 2021 se constituyd la Sociedad International Center for Neuroscience and Genomic
Medicine, L.L.C., la cual se integrd en el perimetro de consolidacién en el mismo gjercicio.

12
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Las actividades y domicilio social de las sociedades dependientes son las siguientes:

Euroespes Biotecnologia, S.A.: Investigacion y desarrollo de biotecnologia, genética y gendmica.
Poligono Bergondo, A Corufia.

Euroespes Publishing, S.L.: Edicién, venta, distribucién y comercializacién de libros, impresos,
folletos y cualquier otro producto de reproduccion mecanica. Sociedad Holding. Calle Marconi,
131-132, Pol. Ind. Espiritu Santo, Cambre, A Corufia.

Neuroscience and Genomic Medicine, L.L.C.; Desarrollo y explotacién de complejos médicos.

Se han excluide del perimetre de la consolidacion las Sociedades indicadas a continuacién debido

a que no tienen un impacto significativo en el Consolidado. Estas Sociedades estan inactivas
desde hace varios ejercicios;

Genomax Iberplus, S.L.
Ebiotec México S de RL de CV -

- - - -- no
Distribuidora de Productos, S.L..  3.007  (16.555) = (13.548) - no
Ebiotec Pharma, S.L. 10.000  (260.801) 5 (250.801) = no
4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por el Grupo en la elaboracion de estas
cuentas anuales consolidadas son los siguientes:

4.1 Método de consolidacion

En funcién del grade de participacion o control de la Sociedad Dominante en las distintas
sociedades, éstas se definen y clasifican en las siguientes categorias:

Sociedades dependientes

Son aguellas sobre las que la Sociedad Dominante mantiene un control directo, indirecto o ambos
a la vez, de mas de un 50% de su capital social o del 50% si ademas puede disponer de la
mayoria de los derechos de voto. Las sociedades dependientes han sido consolidadas por el
método de integracion glabal.

4.2 Homogeneizacion de la informacion

Temporal

Las cuentas anuales de las sociedades que conforman el Grupo consolidado se refieren al
gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022.

Valorativa

Todos los elementos del activo y pasivo, asi comeo los ingresos y gastos de las sociedades

incluidas en el perimetro de consolidacion, aplican las normas de valoracion que se indican en
esta memoria consolidada.

13
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4.3 Saldos y transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro

Se ha procedido a eliminar todos los ingrescs y gastos significativos derivados de transacciones
entre |as sociedades incluidas en el perimetfro de consolidacion por integracién global, asi como
los saldos deudores y acreedores existentes entre las mismas.

44 Socios externos
La partida de socios externos se incluye en el patrimonio neto del balance consolidado.

Los socios externcs se valoran en funcién de su participacion en el valor razonable de los activos
adquiridos y pasivos asumidos. Los desembolsos pendientes no exigidos sobre acciones de
socios externos se presentan deduciendo el importe de socios externas.

El cdlculo de la participacidon de socios externos se realiza en funcidn del porcentaje de
participacién actual y nc del potencial, con independencia de que en la evaluacién de la existencia
de control se hayan de considerar las participaciones potenciales. Se atribuye también a los socios
externos la parte de las reservas, gjustes por cambios de valor y subvenciones, donaciones y
legados recibides que les correspondan en funcién de su participacion.

En el epigrafe “Resultade atribuido a socios externos” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta, se muestra la participaciéon de los accionistas minoritarios en el resultado
consclidado del ejercicio.

4.5 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion
o el coste de produccion. El coste del inmevilizado intangible adquirido mediante combinaciones
de negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la

amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Los activos intangibles tienen vida util definida se amortizan sistematicamente en funcidon de la
vida Gtil estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periocdos de amortizacion
aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Al menos al cierre del ejercicio, se evalta la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se
estiman los importes recuperables, efectuandose las correccicnes valorativas que procedan.

Investigacion y desarrollo

El Grupo registra los gastos de investigacion como gastos del ejercicio en que se realizan.

Los gastos de desarrollo se activan desde el momento en que se cumplan todas las siguientes
condiciones:

. Existe un proyecto especifico e individualizado que permite valorar de forma fiable el
desembolso atribuible a la realizacion del proyecto.

. La asignacién, imputacidn y distribucidn temporal de los costes de cada proyecto estan
claramente establecidas.

14



Euroespes, S.A. y Sociedades Dependientes
Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2022

. Existen motives fundados de éxito técnico en la realizacion del proyecte, tanto para el
caso en que la sociedad tenga la intencidn de su explotacion directa, como para el de la
venta a un tercero del resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

. La rentabilidad econémico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

. La financiacion del proyectc estd razonablemente asegurada para completar su
realizacion. Ademas, esta asegurada la disponibilidad de los adecuados recursos técnicos
¢ de otro tipc para completar el proyecto y para utilizar el activo intangible.

. Existe una intencién de completar el activo intangible.

Los gastos de desarrollo se amortizaran de forma sistematica en un plazo que se presume, salvo
prueba en contrario, no sera superior a 5 aflos.

Cuando existen dudas razonables sobre el éxito técnico o |a rentabilidad econdmico-comercial de

los proyectos activados, los importes registrados en el activo se imputan directamente a pérdidas
del ejercicio.

Patentes

Las patentes se pueden utilizar durante un periodo de 10 afies, por lo que se amortizan
linealmente en dicho periodo.

Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas se valoran al coste de adquisicion. Se incluyen en este epigrafe los
gastos de desarrollo de las paginas web (siempre que esté prevista su utilizacion durante varios
afos). Su amortizacién se realiza de forma lineal a lo largo de su vida util estimada de 6 afios.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida Util y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada en &l gjercicio en que se producen.

4.6 Inmovilizado material

El inmovilizade material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o
el coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la

amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

En el coste de aquellos activos adquiridos o producidos después del 1 de octubre de 2008, que
necesitan mas de un afio para estar en condiciones de uso, se incluyen los gastos financieros

devengados antes de la puesta en condicicnes de funcionamiento del inmovilizado que cumplen
con los requisitos para su capitalizacion.

Asimismo, forma parte del valor del inmovilizado material, la estimacién inicial del valor actual de
las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo,

tales como costes de rehabilitacion, cuando estas obligaciones dan lugar al registro de
provisiones,

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida atil y los costes de mantenimiento
son cargadas en la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada en el ejercicio en que se
producen. Los costes de renovacién, ampliacidn o mejora que dan lugar a un aumento de la
capacidad preductiva o a un alargamiento de la vida util de los bienes, son incorporados al activo

como mayor valor del mismo, dandose de baja, en su caso, el valor contable de los elementios
sustituidos.
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Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material se
capitalizan en el momento en el que se incurren y se amortizan durante el periodo que medie
hasta la siguiente gran reparacién.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util estimada.

Los afios de vida Util estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los
siguientes:

Construcciones 50 - 100 afios

Instalaciones técnicas y maquinaria 10 - 18 afios
Utillaje 8 - 10 afios
Mobiliario 20 afios
Equipos para procesos de informacion 8 afos

Elementos de transporte 14 afios

En cada cierre de ejercicio, el Grupo revisa los valores residuales, las vidas Utiles y los métodos de
amortizacion del inmovilizade material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

4.7 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del gjercicio, el Grupo evalla si existen indicios de que algun activo no corriente

0, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado. Si existen indicios
se estiman sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor
en usc. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por
deterioro. El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando
tipos de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo.
Para aquellos actives que no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los
derivados de otros activos o grupos de activos, el importe recuperable se determina para las
unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las
circunstancias que las motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos de
comercio. La reversion del deterioro tiene como limite el valor contable del activo que figuraria si
no se hubiera reconocido previamente el correspondiente deterioro del valor.

4.8 Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones
economicas se deduce que se transfieren sustancialmente al arrendatario todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos
se clasifican como arrendamientos operativos.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en |a cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada cuando se devengan.
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4.9 Activos financieros

Clasificacion y valoracion

En el momento de reconocimiento inicial, el Grupo clasifica todos los actives financieros en una de

las categorias enumeradas a continuacion, que determina el método de valoraciéon inicial y
posterior aplicable:

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada

- Actives financieros a coste amortizado

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto consolidado

- Activos financieros a coste

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
consofidada

El Grupo clasifica un activo financiero en esta categoria salvo que proceda su clasificaciéon en
alguna de las restantes.

En tode caso, los activos financieros mantenidos para negociar se incluyen en esta categoria. El

Grupo considera que un activo financiero se mantiene para negociar cuando se cumple al menos
una de las siguientes tres circunstancias:

a) Se origina o adquiere con el proposito de venderlo en el corto plazo.

b) Forma parte, en el momento de su reconocimiento inicial, de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo.

c) Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Ademas de le anterior, el Grupo tiene la posibilidad, en el momento del reconocimiento inicial, de
designar un active financiero de forma irrevocable camo medido al valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, y que en caso contrario se hubiera incluido en otra
categoria (lo que suele denominarse “opcién de valor razonable”). Esta opcion se puede elegir si
se elimina e reduce significativamente una inceherencia de valoracién o asimetria contable que
surgiria en ofro caso de la valoracién de los activos o pasivos sobre bases diferentes.

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente a valor razonable
que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccion directamente

atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del gjercicio (esto es,
no se capitalizan).

Con postericridad al reconocimiente inicial, el Grupe valora los activos financieros comprendidos

en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada (resultado financiero).

Activas financieros a coste amortizado

El Grupo clasifica un activo financiero en esta categoria, incluso cuando esté admitido a
negociacion en un mercade organizado, si se cumplen las siguientes condiciones:

- El Grupo mantiene la inversion baje un modelo de gestion cuyo objetivo es recibir los flujos
de efectivo derivados de la ejecucion del contrato.
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La gestion de una cartera de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no
implica que hayan de mantenerse necesariamente todos los instrumentos hasta su
vencimiento; se podra considerar que los activos financieros se gestionan con ese objetivo
aun cuando se hayan producido o se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal
efecto, el Grupo considera la frecuencia, el importe y el calendario de las ventas en

gjercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en relacién con la
actividad de ventas futuras.

- Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son tnicamente cobros de principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente. Esto es, los flujos de efectivo son inherentes a un acuerdo que
tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacién se
acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

- Se asume que se cumple esta condicién, en el caso de que un bono o un préstamo simple
con una fecha de vencimiento determinada y por el que el Grupo cobra un tipo de interés
de mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario, se asume que no
se cumple esta condicidon en el caso de los instrumentos convertibles en instrumentos de
patrimonio neto del emisor, los préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir,
un tipo que tiene una relacién inversa con los tipos de interés del mercado) o aquelios en
los que el emisor puede diferir el pago de intereses, si con dicho pago se viera afectada su
solvencia, sin gue los intereses diferidos devenguen intereses adicionales.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales
{“clientes comerciales”) y los créditos por operaciones no comerciales (“otros deudores”).

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccién inherentes se capitalizan.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afic y que
no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos
a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera

recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos
de efectivo no es significativo.

Para la valoracién posterior se utiliza el método del coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (ingresos financieros), aplicandc
el método del tipo de interés efectivo.

Los créditos con vencimiento no superior a un afio que, tal y como se ha expuesto anteriormente,

se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo que
se hubieran deteriorado.

En general, cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero a coste amortizado
se modifican debido a las dificultades financieras del emisor, el Grupo analiza si procede
contabilizar una péerdida por deterioro de valor.

Activos financieros a valor razonable con cambies en el patrimonio neto consolidado

Se incluyen los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones:

- El instrumento financiere no se mantiene para negociar ni procede clasificarlo a coste
amertizado.

- Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas,

a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente.
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Ademas, el Grupo tiene la opcién de clasificar (de forma irrevocable) en esta categorfa inversiones
en instrumentos de patrimonio, siempre que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al
coste {ver categoria de coste mas adelante).

Los activos financiercs incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

La valoracién posterior es a valor razonable, sin deducir los costes de transaccidon en que se
pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable se
registran directamente en el patrimonio neto consolidado, hasta que el activo financiero cause baja
del balance consolidado o se deteriore, momento en que el importe asi reconocide, se imputa a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las correcciones valerativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten por
diferencias de cambi¢ en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y no en patrimonio neto consolidado.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada el importe de los

intereses, calculados segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados
{(ingreso financiero).

Activos financieros a coste
El Grupo incluye en esta categoria, en todo caso:
a) Las inversiones en el patrimonio de empresas multigrupo o asociadas.

b} Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precio cotizadoe en un mercado activo para un
instrumento idéntico, ¢ no puede estimarse con fiabilidad, y los derivados que tienen como
subyacente a estas inversiones.

c) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse de manera
fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacion y similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente, bien porque se
pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la
empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa.

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en |la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada cuando no sea
posible obtener una estimacion fiable de su valor razonable,

Las inversiones incluidas en esia categoria se valoran inicialmente al coste, que es equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherenies se capitalizan.

En el caso de inversiones en empresas del grupo, si existiera una inversidon anterior a su
calificacidon como empresa asociada, se considerara como coste de dicha inversion el valor

contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa
calificacion.
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La valoracién posterior es también a coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro,

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida,
respectivamente, que correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso,
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter
contingente, bien porque se pacta un tipe de interés fijo o variable condicichado al cumplimiento
de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtenciéon de beneficios), ¢ bien porgue se
calculan exclusivamente por referencia a la evolucion de la actlividad de la citada empresa. Si
ademas de un intereés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable, este Ultimo se contabiliza
como un ingreso financiero en funcion de su devengo. Los costes de fransaccion se imputan a la

cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo
participativo.

Baja de balance de activos financieros

El Grupo da de baja de balance un activo financiero cuando:

- Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo, En este sentido,

se da de baja un activo financiero cuando ha vencido y el Grupo ha recibido el importe
correspondiente.

- Se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero. En este caso, se da de baja el activo financiero cuando se han transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En particular, en las
operaciones de venta con pacto de recompra, factoring y titulizaciones, se da de baja el
activo financiero una vez que se ha comparado la exposicion del Grupo, antes y después
de la cesion, a la variacién en los importes y en el calendario de los flujos de efective
netos del activo transferido, se deduce que se han transferido los riesgos y beneficios.

Tras el analisis de los riesgos y beneficios, el Grupo registra la baja de los activos financieros
cuando los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo se han trasferido de manera
sustancial. El activo transferido se da de baja de balance consclidado y el Grupo reconoce el
resultado de la operacion: la diferencia entre la cantraprestacion recibida neta de los costes de
transaccion atribuibles (considerando cualquier nuevo active obtenido menos cualquier pasivo

asumido) y el valor en libros del activo financiere, mas cualquier importe acumulade que se haya
reconocido directamente en el patrimonio neto consolidado.

Deterioro del valor de los activos financieros

instrumentos de deuda a coste amortizado o valor razonable con cambios en patrimonio neto
consolidado

Al menos al cierre del gjercicio, el Grupo analiza si existe evidencia objetiva de que el valor de un
active financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo
valorados colectivamente, se ha deteriorado come resultado de uno o mas eventos que hayan
ocurrido despues de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccidon o retraso en los
flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivades por la insolvencia del deudor.
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En caso de que exista dicha evidencia, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre
el valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futurcs, incluidos, en su caso, los
procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para
los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que
corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales consolidadas de acuerdo con las
condiciones contraciuales. En el calculo de las perdidas por deterioro de un grupo de activos
financieros, el Grupo utiliza modelos basados en férmulas o métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deteriore, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. La reversién del
deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de
reversién si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros del Grupo utiliza el valor de
mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo
representativo del valor que pudiera recuperar la empresa.

En el caso de activos a valor razonable con cambio en patrimonio neto consolidado, las pérdidas
acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable, siempre que
exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

Instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en patrimonio neto consolidado

En este tipo de inversiones, el Grupo asume que el instrumento se ha deteriorado ante una caida
de un ano y medio o de un cuarenta por ciento en su celizacion, sin que se haya producido la
recuperacion de su valeor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario reccnocer una pérdida por

deterioroe antes de que haya transcurride dicho plazo ¢ descendido la cotizacién en el mencionado
porcentaje.

Las correcciones de valor por deterioro se reconogcen como un gasto en |la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

En el caso de que se incrementase el valor razonable, la correccién valorativa reconocida en
ejercicios anteriores no revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y se
registra el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto consolidado.

Activos financieros a coste

En este caso, el importe de la correccién valorativa es la diferencia entre su valor en libros vy el
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que
para el caso de instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimacién de los que se
espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y
de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la estimacion de
su participacién en los flujos de efectivo que se espera sean generados peor la empresa
participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacién o baja en
cuentas. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimeonio, la estimacién de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcién

del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valaracion, netas del efecto impositivo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la

inversién que estaria reconocida en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro
del valor.
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Intereses vy dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicioén se registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Los

intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se
declara el derecho a recibirlos.

Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad
a la fecha de adquisicion perque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios
generados por |a participada desde la adquisicién, no se reconoceran como ingresos, y minoraran
el valor contable de la inversién. El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se
realizara atendiende exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas vy
ganancias individual desde la fecha de adquisicion, salvo que de forma indubitada el reparto con
cargo a dichos beneficios deba calificarse como una recuperacién de ia inversion desde la
perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.

Intereses y dividendos recibidos de activos financiercs

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de Ia
adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas. Los

intereses se reconocen utilizando el método del tipe de interés efectivo y los dividendos cuando se
declara el derecho a recibirlos,

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados vy
no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el drgano
competente hasta el momento de la adquisicion. Se entiende por intereses explicitos aquellos que
se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados
con antericridad a la fecha de adquisicién porque se hayan distribuido importes superiores a los

beneficios generados por la participada desde la adquisicion, no se reconocen como ingresos, y
minoran el valor contable de la inversion.

410 Pasivos financieros

Clasificacion y valaracion

En el momento de reconocimiento inicial, el Grupe clasifica todos los pasivos financieros en una
de las categorias enumeradas a continuacion:

- Pasivos financieros a coste amortizado.
- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Pasivos financieros a coste amortizado

El Grupo clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban valorarse
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales
(“proveedores”) y los débitos por operaciones no comerciales ("otros acreedores”).

Los préstames participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun

tambien se incluyen en esta categorfa sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de
interés cero o por debajo de mercado.
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Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
gue, salvo evidencia en contrario, se considera que es el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de fransaccién que les
sean directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

No obstante, los debitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre

participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efective no sea significativo.

Para la valoracion posterior se utiliza el método de coste amortizado. Los intereses devengados se

contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada (gasto financiero), aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no supericr a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto

anteriormente, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho
importe.

Las aportaciones recibidas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares, se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida,
respectivamente, que deba atribuirse a los participes no gestores.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter
contingente, bien porque se pacte un tipe de interés fijo ¢ variable condicionado al cumplimiento
de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se
calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa. Los
gastos financieros se reconccen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de acuerdo
con el principio de devengo, y los costes de transaccion se imputaran a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada con arregio a un criterio financierc o, si no resultase aplicable, de forma
lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada

En esta categoria el Grupo incluye los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
condiciones:

- Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se
posee para negociar cuando cumpla una de las siguientes condiciones;

o Se emite 0 asume principalmente con el proposito de readquirirlo en el corto plazo
(por ejemplo, obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que la
empresa pueda comprar en el corto plazo en funcion de los cambios de valor).

¢ Es una obligacion que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros
que le han sido prestados ("venta en corto”).

o Forma parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que

existan evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto
plazo.

o Es un instrumente financiero derivado, siempre gue no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado comao instrumento de cobertura.
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- Desde el momento del reconocimiento inicial, ha side designado irrevocablemente para
contabilizarlo al valor razonable con cambics en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada (“opcién de valor razonable”), debido a que:

o Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria
contable» con otros instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias consolidada; o

o Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros que se
gestiona y su rendimiento se evalla sobre la base de su valor razonable de
acuerdo con una estrategia de gestion del riesgo o de inversién documentada y se
facilite informacién del grupo también sobre la base del valor razonable al personal
clave de la direccion.

- Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta categoria
los pasivos financieros hibridos con derivado implicito separable.

Los pasives financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su razonable, que,
salve evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion recibida. Los costes de transaccién que les sean directamente

atribuibles se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de!
gjercicio.

Después del reconocimiento inicial el Grupo valora |os pasivos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambiocs en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Baja de balance de pasivos financieros

El Grupo da de baja de balance un pasivo financiero previamente reconocido cuando se da alguna
de las siguientes circunstancias:

- La obligacién se haya extinguido porque se ha realizado el pago al acreedor para cancelar
la deuda (a través de pagos en efectivo u otros bienes o servicios), o porgue al deudor se
le exime legalmente de cualquier responsabilidad scbre el pasivo.

- SBe adquieran pasivos financieros propios, aunque sea con |a intencién de recolocarlos en
el futuro.

- Se produce un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista y un
prestatario, siempre que tengan condiciones sustancialmente diferentes, reconociéndose
el nuevo pasivo financierc que surja; de la misma forma se registra una modificacion
sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero, como se indica para las
reestructuraciones de deuda.

La contabilizacion de la baja de un pasivo financiero se realiza de la siguiente forma: la diferencia
entre el valer en libros del pasivo financiero (o de la parte de él que se haya dado de baja) y la
contraprestacion pagada, incluidos los costes de fransaccion atribuibles, y en la que se ha de
recoger asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que tenga lugar.
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4.11 Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria para
transferir o cancelar un pasivo mediante una transaccién ordenada entre participantes en el
mercado en la fecha de valoracion. El valor razonable se determinara sin practicar ninguna
deduccién por los costes de fransaccion en que pudiera incurrirse por causa de enajenacion o
disposicion por otros medios. No tiene en ningln caso el caracter de valor razonable el que sea

resultade de una transaccién forzada, urgente o como consecuencia de una situacién de
liquidacion inveluntaria.

El valor razonable se estima para una determinada fecha y, puesto que las condiciones de
mercado pueden variar con el tiempo, ese valor puede ser inadecuado para ofra fecha. Ademas, al
estimar el valor razonable, el Grupe tiene en cuenta las condiciones del activo ¢ pasivo que los

participantes en el mercado tendrian en cuenta a la hora de fijar el precio del activo o pasivo en la
fecha de valoracion.

Con caracter general, el valor razonable se calcula por referencia a un valor fiable de mercado.
Para aquellos elementos respecto de los cuales existe un mercado activo, el valor razonable se
obtiene, en su caso, mediante la aplicacién de modelos y técnicas de valoracion. Entre los
modelos y técnicas de valoracion se incluye el emplec de referencias a transacciones recientes en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, si
estuviesen disponibles, asi como referencias al valor razonable de ofros activos que sean
sustancialmente iguales, métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados y modelos
generalmente utilizados para valorar opciones.

En cualquier caso, las técnicas de valoracion empleadas son consistentes con las metodologias
aceptadas y utilizadas por el mercade para la fijacion de precios, utilizandose, si existe, la que
haya demostrado obtener unas estimaciones mas realistas de los precios. Asimismo, tienen en
cuenta el uso de datos observables de mercado y otros factores que sus participantes
considerarian al fijar el precio, limitando en todo lo posible el empleo de consideraciones
subjetivas y de datos no observables o contrastables.

El Grupo evalia la efectividad de las técnicas de valoracion que utiliza de manera periodica,
empleando como referencia los precios observables de transacciones recientes en el mismo activo
gue se valore o utilizando los precios basados en datos o Indices observables de mercado que
estén disponibles y resulten aplicables.

De esta forma, se deduce una jerarquia en las variables utilizadas en la determinacion del valor

razonable y se establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones
en tres niveles:

- Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para
activos o pasivos idénticos, a los que el Grupo pueda acceder en la fecha de valoracion.

- Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para
instrumentos similares u otras metodologias de valoracién en las que todas las variables
significativas estan basadas en datos de mercado observables directa o indirectamente.

- Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no esta basada en datos de
mercado observables.

Una estimacion del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable
que la variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracién. A estos
efectos, una variable significativa es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el resultado de
la estimacién. En la evaluacién de la importancia de una variable concreta para la estimacion se
tienen en cuenta las condiciones especificas del activo o pasivo que se valora.
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412 Coberturas contables

Desde un punto de vista contable, el Grupo divide los derivados financieros en dos grandes
grupos:

- Derivados de negociacion: se registran por su valor razonable y los cambios en dicho valor
razonable se reconocen contra la cuenta de pérdidas y ganancias (se incluyen en la

categoria «Activos / pasivos financiercs a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias»).

- Derivados de cobertura: se registran igualmente por su valor razonable. No obstante, se
aplican unas normas contables especiales denominadas contabilidad de coberturas. En
funcion del modelo de contabilidad de coberturas, puede cambiar la contrapartida del

cambio de valor del derivade o realizarse un ajuste a la contabilizacion del elemento
cubierto.

El objetivo de la contabilidad de coberturas es eliminar o reducir las denominadas “asimetrias
contables”. Dichas “asimetrias contables” generalmente surgen cuando el Grupo contrata
derivados (o a veces ofro instrumento financiero) como cobertura (0 compensacion de los cambios
en el valor razonable o en los flujos de efectivo) de otro elemento, y este elemento, o bien no se
reconoce a valor razonable con cambios en la cuenta de resultados consolidados (por ejemplo, un
préstamo a coste amortizado o unas existencias a coste), o bien ni siquiera aparece en el balance

consolidadeo {por ejemplo, una compra prevista de materias primas ¢ una emisiéon prevista de un
bono).

La asimetria provoca gue la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada tenga volatilidad durante
la vida de la operacién de cobertura, estando la empresa econémicamente cubierta en relacion
€on uno o varios riesgos concretos.

Para evitar la volatilidad que conlleva este distinto criterio de reconocimiento en resultados de
ambas operaciones (instrumento de cobertura y partida cubierta), surgen las normas especiales de
contabilidad de coberturas que se aplican a través de los modelos de contabilidad de coberturas.

Estos modelos suponen aplicar unas normas contables especiales para romper la "asimetria
contable”.

Para poder aplicar las normas especiales de contabilidad de coberturas, el Grupo cumple con los
siguientes tres requisitos:

- Que los componenies de la cobertura (instrumento de cobertura y partida cubierta) se
adecuen a lo establecido en la normativa contable, esto es, sean “elegibles”.

- Que se prepare la documentacion inicial v la designacién formal de la cobertura.
- Que se cumpla con los requisitos de eficacia de la cobertura.

Existen tres modelos de contabilidad de coberturas: cobertura de valor razonable, cobertura de
flujos de efectivo y cobertura de inversiones netas. Cada uno de ellos establece una solucién para
evitar la “asimetria contable” y cada uno de ¢llos se aplica a un tipo de cobertura especifico.

Cobertura de valor razonable

En una cobertura del valor razonable se cubre la exposicién a los cambios en el valor razonable de
activos 0 pasivos reconocidos o de compromisos en firme aln no reconogidos, ¢ de una parte
concreta de los mismos, atribuible a un riesgo concreto que pueda afectar a la cuenta de pérdidas

y ganancias (por ejemplo, la contratacién de una permuta financiera para cubrir el riesge de una
financiacion a tipo de interés fijo).
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Las normas contables aplicables son las siguientes:

- Los cambiocs de valor del instrumento de cobertura se reconocen en la cuenta de
resultados consolidada.

- Los cambios de valor del elemento cubierto (partida cubierta) atribuibles al riesge cubierto
se reconocen en la cuenta de resultados consolidada desde el inicio de la cobertura.

Cuando la partida cubierta sea un compromiso en firme no reconocido o un componente de este,
el cambio acumulade en el valor razonable de la partida cubierta con posterioridad a su
designacion se reconoce como un activo o un pasivo, y la ganancia o pérdida correspondiente se
reflejara en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las modificaciones en el importe en libros de las partidas cubiertas que se valoren a coste
amortizado implicaran la correccion, bien desde el momento de la modificacién, bien (como tarde)
desde que cese la contabilidad de coberturas, del tipo de interés efectivo del instrumento.

Cobertura de flujos de efectivo

En una cobertura de los flujos de efectivo se cubre la exposicién a la variacion de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concrete asociado a la totalidad o a un componente de un
activo o pasivo reconocido (tal como la contratacidon de una permuta financiera para cubrir el
riesge de una financiacion a tipo de interés variable), 0 a una transaccidon prevista altamente
probable (por ejemplo, la cobertura del riesgo de tipc de cambio relacionado con compras y ventas
previstas de inmovilizados materiales, bienes y servicios en moneda extranjera), y que pueda
afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un

compromiso en firme puede ser contabilizada como una cobertura de flujos de efectivo o como
una cobertura de valor razonable.

Las normas contables aplicables son las siguientes:
- El elemento cubierto no cambia su método de contabilizacion.

- La pérdida o ganancia del instrumento de cobertura, en la parte que constituya una
cobertura eficaz, se reconocera directamente en el patrimonio neto. Asi, el componente de
patrimonio neto que surge como consecuencia de la coberiura se ajustara para que sea
igual, en términos absolutos, al menor de los dos valores siguientes:

o La pérdida ¢ ganancia acumulada del instrumente de cobertura desde el inicio de
la cobertura.

o El cambio acumulado en el valor razonable de la partida cubierta {es decir, el valor

actual del cambio acumulado en los flujos de efectivo futuros esperados cubiertos)
desde el inicio de la cobertura.

Cualquier pérdida o ganancia restante del instrumento de cobertura o cualquier pérdida ¢ ganancia
requerida para compensar el cambic en el ajuste por cobertura de flujos de efectivo calculada de
acuerdo con el parrafo anterior, representa una ineficacia de la cobertura que obliga a reconocer
en el resultado del ejercicio esas cantidades.
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El "reciclaje” del importe diferido en patrimonio neto a resultados depende del tipo de operacion
cubierta:

- Si una ftransaccién prevista altamente probable cubierta da lugar posteriormente al
reconocimiento de un activo no financiero o un pasivo no financiero, o una transaccion
prevista cubierta relativa a un activo no financiero o un pasivo no financiero pasa a ser un
compromiso en firme al cual se aplica la contabilidad de coberturas del valor razonable, la
empresa eliminara ese importe del ajuste por cobertura de flujos de efectivo y lo incluira
directamente en el coste inicial u otrc importe en libros del activo o del pasivo. Se aplicara
este mismo criterio en las Coberturas del riesgo de tipo de cambio de la adquisicion de
una inversion en una empresa del grupo, multigrupo o asociada.

- En el resto de los casos, el ajuste reconocido en patrimonio neto se transferird a la cuenta
de pérdidas y ganancias en la medida en que los flujos de efectivo futuros esperados
cubiertos afecten al resultadc del sjercicio (por ejemplo, en los ejercicios en que se
reconozca el gasto por intereses o en que tenga lugar una venta prevista).

- No obstante, si el ajuste reconocide en patrimonic neto es una pérdida y la empresa
espera que todo o parte de esta no se recupere en ung o mas ejercicios futuros, ese

importe que no se espera recuperar se reclasificara inmediatamente en el resultado del
ejercicio.

413 Acciones propias

Las acciones propias se registran en el patrimonio neto como menecs fondos propios cuando se
adquieren, no registrandose ningln resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias por su venta o
cancelacion. Los ingresos y gastos derivados de las fransacciones con acciones propias se
registran directamente en el patrimonio neto como menos reservas.

414 Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion o coste de produccion. El precio de
adquisicion incluye el importe facturado por el vendedor, después de deducir cualguier descuento,
rebaja en el precio u otras partidas similares, y todos los gastos adicionales producidos hasta que
los bienes se hallan ubicados para su venta, tales como transportes, aranceles de aduanas,
seguros vy otros directamente atribuibles a la adquisicion de las existencias. El coste de produccion
se determina afiadiendo al precio de adquisicién de las materias primas y ofras materias
consumibles, los costes directamente imputables al producto. También se incluye la parte que
razonablemente corresponde de los costes indirectamente imputables a los productos, en la
medida en que tales costes corresponden al periodo de fabricacion, elaboracién o construccién, en
los que se haya incurrido al ubicarlos para su venta y se basan en el nivel de utilizacion de la
capacidad normal de trabajo de los medios de produccion.

El Grupo utiliza el coste medio ponderado para la asignacion de valor a las existencias.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicién o a su
coste de produccién, se efectlian las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Para las materias primas y otras materias
consumibles en el proceso de produccién, no se realiza correccion valorativa si se espera gue los
productos terminados a los que se incorporaran sean vendidos por encima del coste.
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415 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efective en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depésitos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria del Grupo.

416 Provisiones y contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran
se recenocen en el balance consolidade come provisiones, cuando el Grupo tiene una obligacién
actual (ya sea por una disposicion legal, contractual o por una obligacion implicita o tacita), surgida
como consecuencia de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de
recursos para su liquidacion y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario
para cancelar o transferir a un tercero la obligacién, registrandose los ajustes que surjan por la
actualizacién de la provision como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se
frata de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financierc no es
significativo, no se lleva a cabo ningtin tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de
cierre de cada balance consolidado y son ajustadas con el objetivo de reflgjar la mejor estimacion
actual del pasive correspondiente en cada momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones se
reconocen como un activo, sin minorar el importe de la provision, siempre gue ne existan dudas de
que dicho reembolsc va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacion registrada.
Cuando existe un vinculo legal o contractual de exteriorizacion del riesgo, en virtud del cual el

Grupo no esté obligado a responder del mismo, el importe de dicha compensacién se deduce dal
imperte de la provision.

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacién esta condicionada a que ocurran eventos
futuros que no estan enteramente bajo el control del Grupo y aquellas obligaciones presentes,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que haya una
salida de recursos para su liquidacidon o no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos
pasivos no son objeto de registro contable, detallandose los mismos en la memoria consolidada,
excepto cuando la salida de recursos sea remota.

417 Subvenciones

Las subvenciones se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las condiciones
establecidas para su concesion, registrandose en ese momento directamente en el patrimonio
neto, una vez deducide el efecto impositivo correspondiente.

Las subvenciones reintegrables se registran como pasivos de la Sociedad hasta que adquieren la
condicion de no reintegrables, no registrandose ninguin ingreso hasta diche momento.

Las subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en el que se devenguen los gasios que estan financiando. Las
subvenciones recibidas para adquirir activos materiales se imputan como ingresos del ejercicio en
proporcién a su amortizacion,

29



Euroespes, S.A. y Sociedades Dependientes
Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2022

418 Compromisos con el personal

El Grupo no tiene un plan de pensiones de jubilacién para sus empleados, estando las
obligaciones al respecto cubiertas per la Seguridad Social.

Las indemnizaciones a pagar a empleados por despidos que pudieran producirse como
consecuencia de reajustes en plantilla u otros motivos no imputables a ellos se calculan en base a
los afios de servicio. Cualquier gasto por este concepto se contabiliza en la cuenta de pérdidas y
ganancias consclidada del ejercicioc en que existe una expectativa valida, creada por cada
sociedad incluida en el perimetro, frente a los terceros afectados.

419 Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente de cada una de las sociedades consolidadas, que resulta de aplicar el correspondiente
tipo de gravamen a la base impenible del ejercicio menos las bonificaciones y deducciones
existentes, y de las variaciones producidas durante dicho ejercicio en los activos y pasivos por
impuestos diferidos registrados.

Se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, excepto cuando corresponde a
transacciones que se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto
correspondiente también se registra en el patrimonio neto, y en las combinaciones de negocios en
las que se registra con cargo o abono al fondo de comercio.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del
balance consclidado entre la base fiscal de los actives y pasives y sus valores contables. Se

considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos
fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferide” y "Pasivos por impuesto diferido” del balance consolidado.

El Grupo reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

El Grupo reconoce los activos por impueste diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar,
en la medida en que resulte probable que el Grupe disponga de ganancias fiscales futuras que

permitan la aplicacién de estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la
normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio el Grupo evalla los activos por impuesto diferide
reconccido y aguellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, el Grupo
procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su
recuperacién, o procede a registrar cualquier active por impuesto diferido no reconocido

anteriormente siempre que resulte probable que el Grupo disponga de ganancias fiscales futuras
gue permitan su aplicacion.

Los activos y pasives por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impueste diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y
pasivos no corrientes.
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420 Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance consolidado clasificados entre corrientes y no
corrientes. A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan
vinculados al ciclo normal de explotacion del Grupo y se esperan vender, consumir, realizar o
liquidar en el transcursc del mismo y su vencimiento, enajenacion ¢ realizacion se espera que se
produzca en el plaze maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacién o se trata de
efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no esta restringida por un periodo
superior a un afio. En caso contrario se clasifican como activos v pasivos ne corrientes.

El ciclo normal de explotacion es inferior a un afio para la actividad de!l Grupo.

421 Ingresos y gastos

El Grupo reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad cuando se produce la
transferencia de control de los bienes o servicios comprometidos con los clientes con
independencia de la fecha de su cobro o de su pago. El Grupe se dedica a la prestacion de
servicios médicos y gendmicos y a la venta de complementos nutracéuticos.

Para el registro contable de ingresos, el Grupo sigue un proceso que cconsta de las siguientes
etapas sucesivas:

1. Identificar el contrato (0 contratos) con el cliente, entendido como un acuerdoe entre dos o
mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles para las mismas.

2. ldentificar la obligacion u obligaciones a cumplir en el contrato, representativas de los
compromisos de transferir bienes o prestar servicios a un cliente.

3. Determinar el precio de la transaccién, o contraprestacion del contrato a la que el Grupo
espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o de la prestacién de
servicios comprometida con el cliente.

4. Asignar el precio de la transaccion a las obligaciones a cumplir, que debera realizarse en
funcién de los precics de venta individuales de cada bien o servicio distinto que se hayan
comprometido en el contrato, o bien, en su caso, siguiendo una estimacion del precio de
venta cuando el mismo no sea observable de modo independiente.

5. Reconocer el ingreso por actividades ordinarias cuando el Grupe cumple una obligacion
comprometida mediante la transferencia de un bien o la prestacion de un servicio;
cumplimiento que tiene lugar cuando el cliente obtiene el control de ese bien o servicio, de
forma que el importe del ingreso de actividades ordinarias reconocido sera el importe
asignado a la obligacidén contractual satisfecha.

4.21.1 Reconocimiento

El Grupo reconoce los ingresos derivados de un contrato cuando se produce la transferencia al

cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos (es decir, la o las obligaciones a
cumplir}.

Para cada obligacién a cumplir que se identifique, el Grupo determina al comienzo del contrato s
el compromiso asumido se cumple a lo largo del tiempo o en un momento determinado.

Los ingresos derivados de los compromisos que se cumplen a lo largo del tiempo se reconocen en
funcién del grado de avance o progresc hacia el cumplimiento completo de las obligaciones

contractuales siempre que el Grupo disponga de informacion fiable para realizar la mediacion del
grado de avance.
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En el caso de las obligaciones contractuales que se cumplen en un momento determinado, los
ingresos derivados de su ejecucién se reconocen en tal fecha. Los costes incurridos en la
produccidn o fabricacion del producto se contabilizan como existencias.

4.21.2.1 Cumplimiento de la obligacién a lo largo del tiempo

El Grupo transfiere el control de un activo a lo largo del tiempo cuando se cumple unc de los
siguientes criterios:

a) El cliente recibe y consume de forma simultanea los beneficios proporcionados por la
actividad del Grupo a medida que el Grupo la desarrolla.

b) El Grupo produce o mejora un activo gue el cliente controla a medida que se desarrolla la
actividad.

¢) ElGrupo elabora un activo especifico para el cliente sin uso alternativo y el Grupo tiene un
derecho exigible al cobro por la actividad que se haya completado hasta la fecha.

4.21.2.2 Indicadores de cumplimiento de la obligacién en un momento del tiempo

Para identificar el momento concreto en que el cliente obtiene el control del activo, el Grupo
considera los siguientes indicadores:

a) Elcliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del activo.

b) ElGrupo transfiere la posesién fisica del activo.

c) El cliente recibe el activo a conformidad de acuerdo con las especificaciones
contractuales,

d) El Grupo tiene un derecho de cobro por transferir el activo.
e) Elcliente tiene la propiedad del activo,

4.21.3 Valoracion

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacién de servicios se
valoran por el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida, recibida
0 que se espere recibir. La contrapartida es el precio acordado para los activos a transferir al
cliente, deducido: el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio U otras partidas similares
que el Grupo pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

4.21.4 Juicios aplicados en el reconocimiento de ingresos

Los principales juicios aplicados por el Grupo en relacion con sus ingresos se corresponden con la
determinacion del momento en el que se cumplen ciertas condiciones del contrato de prestacion
de servicios y el precio variable de dichos servicios prestados.

La venta de productos nutracéuticos se reconoce en el momento de la emisién de la factura que
no suele diferir con el momento de la entrega de los bienes.

Las prestaciones de servicios se reconocen cuando el cliente recibe el mismo, al tratarse de

servicios que no se alargan a lo largo del tiempo su reconocimiento no difiere significativamente de
si se hubiesen reconocido en un momento dado.

No existen otros juicics relevantes en relacion a la identificacién de obligaciones de desempefio,
precio o costes relacionados para obtener un contrato.
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4.22 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos relativos a las actividades de descontaminacion y restauracién de lugares
contaminados, eliminacidn de residuos y otros gastos derivados del cumplimiento de la legislacion
medioambiental se registran como gastos del ejercicio en que se producen, salvo que
correspondan al coste de compra de elementos que se incorporen al patrimonio del Grupo con el
objeto de ser utilizados de forma duradera, en cuyo caso se contabilizan en las correspondientes
partidas del epigrafe “Inmovilizado material’, siendo amortizados con los mismos criterios.

4.23 Operaciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion
detaliadas anteriormente.

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente
soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad Dominante consideran gue no existen
riesgos que pudieran originar pasives fiscales significatives.
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5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que compenen el inmovilizado intangible son
los siguientes:

Ejercicio 2022

Coste
Desarrollo 6.195.896 584.353 6.780.249
Patentes, licencias y similares 2.626.612 117.710 2.744.322
Aplicaciones informaticas 405.327 16.865 422.192
9.227.835 718.928 9.946.763
Amortizacién acumulada
Desarrollo (3.240.279) (491.122) (3.731.401)
Patentes, licencias y similares (1.799.345) (94.240) (1.893.585)
Aplicaciones informaticas (227.137) (56.954) (284.091)

(5.266.761) (642.318) {5.909.077)
Correcciones valorativas

Desarrollo -- (271.375)
Malornetocontable———————— 3961014 —— 3766301
Ejercicio 2021
Coste

Desarrollo 5.635,598 560.298 6.195.896

Patentes, licencias y similares 2.533.542 93.070 2.626.612

Aplicaciones informaticas 392.694 12.633 405.327

8.561.834 666.001 9.227.835
Amortizacion acumulada

Desarrolio (2.832.612) (407.667) (3.240.279)

Patentes, licencias y similares (1.715.111) (84.234) (1.799.345)

Aplicaciones informaticas {171.953) (55.184) (227.137)

(4.719.6786) (547.085) (5.266.761)

51 Descripcion de los principales movimientos

Durante el ejercicio 2022, las Sociedades del Grupo ha incurrido en gastos de desarrollo por
importe de 584.353 euros (560.298 euros en 2021), de los cuales 556.706 euros fueron cargados
a la cuenta de pérdidas y ganancias y al cierre del ejercicio se ha procedido a su activacion, dado
que los mismos cumplen todos y cada uno de los requisitos requeridos para ello, sefialados en la
norma de valoracion 4.4 “Inmovilizado intangible” de esta memoria.

Las altas del ejercicio 2022 se corresponden principalmente con proyectos relacionados con las
areas de Gendmica y Nutracéutica, centrandose en el desarrollo de nuevos Paneles de Genética
Predictiva, desarrollo de nuevos Nutracéuticos y mejora de las propiedades de los existentes. La
actividad de 1+D en 2022 se ha agrupado en 8 proyectos de investigacion: 3 proyectos del area
Genética y 5 proyectos del area Nufracéutica
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En 2021 se firmaron una serie de contratos referentes a la cesion de la actividad de 1+D con una
tercera entidad que da lugar a una Agrupacion de Interés Econdomico (AIE) constituida por la
tercera entidad, para las anualidades 2021 a 2023. El fin de la operacidn es que la AIE cbtenga
bases imponibles negativas de l|as cuales se benefician sus socios inversores. En
confraprestacion, el Grupo obtiene una inversién dineraria no dilutiva en funcion del avance del

proyecto presentado a la AIE que en 2022 ha ascendido a 378.755 euros (152.8934 euros en el
ejercicio 2021).

Adicionalmente, a tenor de los contratos firmados mencionados, el Grupo sigue ostentando la
propiedad de la actividad de 1+D generada, de manera que podra recuperarlos una vez expirado el
contrato, por lo que los gastos de desarrollo incurridos para generar esa I+D se encuentran
registrados en el activo intangible del Grupo a 31 de diciembre de 2022.

Durante el ejercicio 2022, el Grupo ha continuade la expansién de las patentes de sus productos

registrando dichas marcas en el extranjero, |6 que se transforma en un incremento por importe de
117.710 euros en Patentes, licencias y similares.

52 Otra Informacion

El detalle de los activos intangibles fotalmente amortizados y en uso al 31 de diciembre es el
siguiente:

Desarrollo 2.487.459 2.487.460
Patentes, licencias, marcas y similares 1.646.836 1.646.836
Aplicaciones informaticas 71.093 70.258

La Sociedad no posee inmovilizado intangible adquiride a empresas del grupo y asociadas al
cierre de los ejercicios 2022 y 2021.

53 Perdidas por deterioro

Para los activos no corrientes los Administradores de la Sociedad Dominante analizan si existen
indicios de deterioro que puedan afectar a la recuperabilidad de cada de los activos no corrientes,
Dado que las perdidas del ejercicio han sido superiores a las estimadas en el presupuesto del
grupo para el gjercicio 2022 se ha considerado que existen indicios de deterioro por lo que se ha
procedido a realizar un test de deterioro.

A estos efectos dada la importante vinculacidn entre las actividades de la sociedad se considera
que el grupo actia como una unica Unidad Generadera de Efectivo.

El importe recuperable de los activos se ha determinado mediante el valor en uso, utilizando
proyecciones de flujos de efectivo basadas en las proyecciones realizadas por la direccion para los
proximos 5 ejercicios y en colaboracién con un experto independiente.

Hipotesis clave para el calculo del valor en uso

El calculo del valor en uso para ambas unidades se ha basado en las siguientes hipotesis:

- Tasas de crecimiento ingresos estimadas

Las tasas de crecimiento utilizada es una media anualizada del 18% para el periodo proyectado
dque viene dada afectada por la puesta en funcionamiento a pleno rendimiento del centro abierto en
Madrid, la esperada apertura de otro centro en territorio nacional y el crecimiento en la exportacion
de nutracelticos. La tasa de crecimiento a perpetuidad utilizada es de un 2%
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Tasa de descuento

Las tasas de descuento reflejan la estimacion de la Direccion respecto al riesgo especifico del
negocic del grupe. Para determinar la tasa de descuento apropiada se considera el tipo de interés
previsto al inicio del periodo presupuestade para la deuda publica a 10 afios, que se ajusta para
reflejar el riesgo especifico del grupo. La tasa de descuento utilizada es 14,5%.

De acuerdo con el valor recuperable obtenido a partir de dichas estimaciones, el Grupo ha
reconacido un deterioro de 271 miles de eurcs.

En el analisis de sensibilidad realizado, las siguientes variaciones en las hipdtesis clave tendrian
los siguientes impactos:

¢ Unincremento de la tasa de descuento 50 puntos bdsicos supondria un deterioro adicional
de 409 miles de euros. Una reduccion de dicha tasa de descuento en 50 puntos basicos
supondria la reversion integra del deterioro reconocido.

« Un incremento de la tasa de crecimiento a perpetuidad 50 puntos basicos supondria la
reversion del deterioro reconocido por importe de 256 miles de euros. Una reduccion de
dicha tasa de crecimientos en 50 puntos basicos supondria la deofacion de un deterioro
adicicnal de 236 miles de euros.

5.4 Arrendamientos financieros

El valor neto contable de las inmovilizaciones intangibles adquiridas mediante contratos de
arrendamiento financiero al 31 de diciembre es el siguiente:

Patentes, licencias y similares

Coste 88.000 88.000
Amortizacién acumulada (25.026) (16.226)
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6, INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son
los siguientes:

Ejercicio 2022

Coste
Terrenos y construcciones 3.392.845 158.205 -- 99.826 3.650.976
(el dona Bitiean y oiro 6.630.208  184.098 % 16.189  6.830.495
inmovilizado material
Inmovilizado en curso y anticipos 60.332 212.506 -- {116.015) 156.823
10.083.485 554,809 -- - 10.638.294
Amortizacién acumulada
Construcciones {1.255.777) {63.916) = - (1.319.693)
Instalaciones técnicas y otro
Wimovilizade matérial (5.157.123)  (148.415) - - (5.305.538)
{6.412.900)  (212.331) -- - (6.625.231)

Coste
Terrenos y construcciones 3.392.945 - - - 3.392.945
SIS RS oG] ot 6.538.603  92.830 (1.225) - 6.630.208
inmovilizado material
Inmovilizado en curso y anticipos 58 149 2.183 - - 60.332
9.989.697 95.013 {1.225) - 10.083.485

Amortizacién acumulada
Construcciones (1.200.212} {55.565) - - (1.255.777)
Instalaciones técnicas y otro
inmovilizada material

(5.012.404)  (144.745) 26 = (5.157.123)
(6.212.616)  (200.310) 26 = (6.412.900)

6.1 Descripcion de los principales movimientos

Las altas del ejercicio 2022 se corresponden principalmente con reformas, mobiliario y maguinaria
para equipar el nuevo centro que la sociedad ha abierto en Madrid a fecha 29 de septiembre de
2022 por importe de 341.217 euros. Las altas restantes se corresponden a reformas y adquisicion
de maquinaria para el centro de Bergondo y adquisicién de maquinaria para Ebiotec

El groso del inmovilizado en curso esta relacionado con la instalacién de un transformador
eléctrico el cual a 31 de diciembre de 2022 todavia no esta en condiciones de funcionamiento

Las altas del ejercicio 2021 se correspondian principalmente con la adqguisicion de maquinaria y
mejoras realizadas en las instalaciones del laboratorio de investigacion, asi como la adquisicion de
equipos tecnolégicos.

6.2 Arrendamientos financieros

El valor neto contable de las inmovilizaciones materiales adquiridas mediante contratos de
arrendamiento financiero al 31 de diciembre es el siguiente:

Instalaciones técnicas

Coste 809.377 924 .221
Amortizacién acumulada (215.080) (214.081)
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El importe por el que fueron reconocidos inicialmente los activos por arrendamiento financiero fue

al valor actual de les pages minimos a realizar en el momento de la firma del contrato de
arrendamiento financiero.

La conciliacion entre el importe total de los pagos futuros minimos y su valor actual al 31 de
diciembre es la siguiente;

—_—

itEuros] ———————MiNINoS———————— ININMos

Hasta un afio 122.650 120.624 168.825 166.036

Entre uno y cinco afios 80.976 79.638

163.357

Los contratos de arrendamiento financiero de la Sociedad hacen referencia a instalaciones
tecnicas, siendo la fecha de vencimiento de los mismos entre 2023 y 2024,

6.3 Arrendamientos operativos

Los pagos futuros minimos de los contratos de arrendamiento no cancelables al 31 de diciembre
son los siguientes:

(Euros)—

Hasta un ano ' ] D45 584 89.144
Entre uno _c_:__i_nco anos 335.46 107.243

049 196.387=

6.4 Otra informacion

El inmovilizado material en uso al cierre del ejercicio que se encuentra totalmente amortizado es el
siguiente;

Instalaciones técnicas y maquinaria 3.386.070 3.330.968

Utillaje 73.709 73.709
Ofras instalaciones 88.703 84.929
Mohiliaric 479.785 477.245
Equipos procesos de informacion 188.853 187.044
Elementos de transporte 25.325 25.325
Otro inmovilizado material 166.322 156.002

Es politica del Grupo contratar todas las pélizas de seguros que se consideren necesarias para

dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado
material.

Las Sociedades del Grupo tenian activos materiales con un valor neto contable al 31 de diciembre
de 2022 de 1.926.190 euros (1.914.770 euros al 31 de diciembre de 2021) que estaban
hipotecados como garantia de préstamos hipotecarios por importe de 1.351.552 euros a dicha
fecha (1.612.642 euros al 31 de diciembre de 2021).
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Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad dominante mantiene registrado dentro del epigrafe
“Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material” del balance adjunto diversos bienes de
inversién con un valor de coste de 71.498 euros (mismo importe al 31 de diciembre de 2021) y
cuyo valor neto contable a fecha actual asciende a 25.688 euros (30.693 euros al 31 de diciembre
de 2021) para los cuales ha recibido una subvencion en el gjercicio 2013, que se detalla en la

Nota 11 de la presente memoria. La Sociedad no ha recibido subvenciones a este respecto
durante los ejercicios 2021 y 2022.

La Sociedad dominante ha cumplido con todos los requisitos establecidos en las resoluciones

administrativas de concesion de las correspondientes subvenciones para considerarlas no
reintegrables,

7. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los activos financieros por categoria es la siguiente:

Activos financierss a largo plazo
Activos financieros a valor razonable

: : : 527.062 560.737 - - -- 560.737
caon cambios en patrimonio neto
Activos financieros a coste amortizado - - 22.054 1.312,00 -- 1.312
Derivados de cobertura - - 9.896 14.973,00 -- 14.974
527.062  560.737 31.050  16.285,00 = 577.023

Activos financieros a corto plazo
Activos financieros a coste amortizado - - 376.726 33947500 376728 339.475
-- - 376.726 33947500 376.726 339.475

Activos financieros no corrientes

Inversiones financieras a largo plazo 527.062 560.737 22.054 1.312 - 562.049
Derivados de cobertura -- -- 9.896 14973 -- 14.974
527.062 560.737 31.950 16.285 - 577.023

Activos financieros corrientes
Clientes por ventas y prestaciones de

i - - 344.260 321.235 344.260 321.235
servicios

Deudores varios e = 20,818 -- 29.819 --
Personal -- -- o 900 - 900
Créditos con empresas asociadas - - 2.647 2.647 2.847 2.647
Inversiones financieras a corto plazo - - = 14.693 -= 14.693

- - 376.726 339.475 376.726 339.475
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7.1 Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto.

Instrumentos de patrimonio

En este epigrafe se incluyen principalmente 3 importes pignorados para la firma de un contrato de
financiacion y de una linea de avales, de valor inicial 500.000, 60.000 y 30.000 euros, los cuales
se encuentran invertidos en fondos de inversion hasta 2026, ver Nota 12.1.

El coste de adquisicién y el valor razonable de los activos financieros clasificados en esta
categoria al 31 de diciembre eran los siguientes:

=e——— ————9839—

{Euros)=——— Coste de-adguisiclon—Valorrazonable_Costedeadquisicion—Valorrazonable-

Acciones cotizadas 590.000 527.062 560.000 560.737
590.000 527.062 560.000 560.737

7.2 Activos financieros a coste amortizado - Préstamos y partidas a cobrar

Correcciones valorativas

Durante el ejercicio 2022 se han registrado pérdidas por deterioro sobre los saldos que integran el
epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” del balance consolidado adjunto por
importe de 185.109 euros (36.835 en el gjercicio 2021)

Los movimientos habidos en dichas correcciones son los siguientes:

Saldo inicial 336.403 316.728
Dotacicnes netas 185.109 36.835

Provisiones aplicadas a su finalidad - (13.573)
Reversiones aplicadas a su finalidad - (3.587)

512——336.403 =

7.3. Compensaciones de activos y pasivos financieros

No se han compensado, a efectos de presentacién, activos financieros con otros pasivos de la
Sociedad.

8. EXISTENCIAS

La composicion de las existencias a 31 de diciembre de 2021 y 2022 es la siguiente:

{Edros)
Comerciales

206.280 213113
Materias primas y ofros aprovisionamientos 126.153 93.133
Productos en curso y semiterminados 5.600 46.497
Productos terminados 136.951 197.080

Anticipos a proveedores 17.163

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existian compromisos firmes de compra de materias primas
ni compromisos firmes de venta de productos terminados.
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La Sociedad tiene contratadas polizas de seguros que garantizan la recuperabilidad del valor neto
contable de las existencias,

Saldo inicial

294881 294831
Correcciones valorativas 110.863 -
= : - - e =
9. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

Este epigrafe corresponde principalmente a saldos mantenidos en cuentas corrientes de bancos.
Las cuentas corrientes devengan un tipo de interés de mercado.

No existen restricciones a la disponibilidad de estos saldos.

10. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS

101 Capital escriturado

A 31 de diciembre de 2022, el capital estaba compuesto por 11.832.906 acciones de 0,601012
euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas

El detalle de los accionistas y su participacién en el capital al 31 de diciembre es el siguiente:

Moira Capital Desarrolio Epsilon, SICC, S.A. 44 18% 44 18%
D. Ramén Cacabelos Garcia 11,32% 17,92%
QOtros (inferior al 5% individualmente 44 50% 37,90% _

Desde el 16 de febrero de 2011 las acciones de la sociedad dominante cotizan en el BME.Growth
(antes Mercado Alternativo Bursatil), a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales

consolidadas las acciones procedentes de la ampliacion de capital se encuentran pendiente de su
registro en lberclear.

La reunion del Consejo de Administracion celebrada el 21 de noviembre de 2018 aprobo que el
inversor Moira Capital Desarrollo Epsilon, SICC, S.A. suscribiese y desembolsase integramente un
total de 5.227.273 acciones de 0,601012 euros de valor nominal cada una, de la misma clase y

serie que las que se encontraban en circulacion, y con una prima de emision aparejada de
0,278988 euros por accién.

De esta forma, Moira Capital Desarrollo Epsilon, SICC, S.A. aportd un total de 4.600.000 euros a
la Sociedad, correspondiendo 3.141.654 euros a capital y 1.458.346 euros a prima de emision.

En el acuerdo descrito anteriormente se indica que los accionistas iniciales, como pignorantes, han
constituido a favor del inversor, como acreedor pignoraticio, un derecho real de prenda de primer
rango sobre las 1.646.573 acciones de Eurcespes de las que son titulares (suponen un 15,27%

del capital social) en garantia del integro y puntual cumplimiento de las obligaciones de los
accicnistas iniciales en el acuerdo de inversion.
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10.2 Prima de asuncion

Como consecuencia de la operacion descrita en la Nota 10.1, la prima de emision asciende a 31
de diciembre de 2022 a 1.752.046 euros (mismo importe en 2021).

10.3 Reservas

El detalle del epigrafe “Reservas” del balance consolidado adjunto al 31 de diciembre es el
siguiente:

Diros=——— Varacione:

Rovimientos=—nHanoritarios

31 de diciembre de 2022

Sociedad dominante (413.562)  (202.844) (8.515) (25.677) e (848.598)
Sociedades dependientes (738.085) 19.406 -- (5.610) -- (724.269)

__:_a‘ B ES 7

31 de diciembre de 2021
Sociedad dominante (184.907) {362.515) 135.860 (2.000) - (413.562

Bl

Sociedades dependientes {689.208) {48.829) -= {28 - (738.065

5 Bi—I(4 ] 2

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Scociedades de Capital, |a reserva legal, mientras no supere el limite del
20% del capital social, no es distribuible a los Accionistas y s6lo podra destinarse, en el caso de no
tener otras reservas disponibles, a la compensacion de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse

igualmente para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya
aumentado.

Reservas voluntarias

Son de libre disposicion en el importe que exceda los resultados de ejercicios anteriores.
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10.4 Resultado del ejercicio

El resultado del ejercicio 2022 y 2021 de cada una de las sociedades consolidadas es el siguiente:

e e

Restlizdo——Aljustes———=Rosulindo— ‘?ij W%. s e
AEaros .__:_—_--_'_.._._._._._._._ idacio _. 3' po=dominanic——exiel -"9'?_.'
Ejercicio 2022
Euroespes, S.A {(1.607.985) 862.744 {(745.241)  (745.241) -
Resultado Sociedades dependientes (391.714) -- (391.714) {391.707}) (7}
Euroespes Biotecnologia, §.A (237.701) -- (237.701) (237.694) (7)
Euroespes Publishing, S.L. {(154.013) - (154.013) {154.013) -

International Center for Neuroscience and
Genomic Medicine, L.L.C.

Ejercicio 2021

Euroespes, S.A {125.037) (77.807) (202.844) {202.844) -
Resultado Sociedades dependientes 19.408 - 19.408 19.406,00 2
Euroespes Biotecnologia, S.A 19.052 - 18.052 18.050 2
Euroespes Publishing, S.L. 356 -- 356 356 -

International Center for Neuroscience and
Genomic Medicine, LL.C.

10.5 Socios Externos

Los movimientos durante los ejercicios 2022 y 2021 en el epigrafe Socios Externos han sido los
siguientes:

31 de diciembre de 2021
Euroespes Biotecnologia, S A. 204 2 -- 206

El movimiento registrado en el ejercicio 2022 se corresponde principalmente con la asignacion del
resultado del gjercicio a socios minoritarios.

Los movimientos registrados en el ejercicio 2021 se correspondian principalmente con el

incremento en el porcentaje de participacion de la Sociedad Dominante en las sociedades
dependientes.

10.6  Acciones propias
Durante el ejercicio 2022, la Sociedad Dominante enajend 196.839 acciones cuyo valor nominal
ascendié a 99.411euros (330.804 para el ejercicio 2021), obteniendo unos beneficios netos de

6.515 euros (135.860 euros de pérdidas netas en 2021) que se refleja en el Estado de total de
cambios en el patrimonio neto y en "Reservas voluntarias” (Nata 10.3).
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Adicionalmente, la Sociedad Dominante adquirié 192.277 acciones por importe de 101.894 euros
{331.206 acciones por importe de 152.275 euros en el ejercicio 2021).

La sociedad cotiza en BME Growth —anteriormente denominado Mercado Alternativo Bursatil — lo
que provoca que, a traves del Proveedor de Liguidez, deba cruzar las operaciones que no cubre el
mercado dentro de los parametros propuestos por la CNMV para este valor. Ademas, la
permanencia en este mercado lleva aparejado el coste del Asesor Registrado, el Proveedor de
Liquidez y el coste de Iberclear, ademas de las comisiones y tasas de cada operacion.

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad Dominante mantiene 224.340 acciones propias (234.922
acciones propias en 2021).

1. PATRIMONIO NETO - SUBVENCIONES RECIBIDAS

Los movimientos habidos en las subvenciones de capital no reintegrables son los siguientes;

Ejerclclo 2022
Subvenciones no reintegrables

IGAPE 8.443 (2. 416) 604 6.631
Ejercicio 2021
Subvengciones no reintegrables

IGAPE 12.682 (5.579) 1.340 8.443

Las subvenciones para inversiones fueron concedidas por el IGAPE con el objeto de la
financiacion de nuevo equipamiento de laboratorio. El importe de los activos subvencionados

correspondientes a las inversiones efectuadas en 2013 y 2014 asciende a 40.490 euros y 31.008
euros (Nota 6.4).

La Sociedad dominante ha cumplido con todos los requisitos establecidos en las resoluciones
administrativas de concesidn de las correspondientes subvenciones para considerarlas no
reintegrables.

12. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de los pasivos financieros por categoria es la siguiente:

Pasivos financieros a largo plazo

Pasivos financieros a coste
S 2.597.033 3.183.092 57.024 67.393 2.654.057 3.250 485

2507.033 3183002 57.024 67393  2.654.057 3250485
Pasivos financieros a corto plazo

Pasivos financlaros a coste 1767.947 810515 458354 405212 2226301 1.215.727
amortizado

1.767.947 810.515 458. 354 405.212 2.226.301 1. 215 727

Estos |mportes se incluyen en las mgutentes partldas del ba[ance consoildado
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{Etros R0 S0

Pasivos financieros no corrientes
Deudas a largo plazo 2.597.033 3.183.002 57.024 67.393 2.654.057 3.250.485

2.597.033 3.183.092 57.024 67.393 2.654.057 3.250.485
Pasivos financieros corrientes

Deudas a corto plazo 1.767.947 810.515 10.076 10.368 1.778.023 820.883
Proveedores -- - 179.228 165.781 179.228 165.781
Otros acreedores -- - 268.798 229.0683 268.798 229.063

Personal (remuneraciones
pendientes de pago)

= = 252 = 252 -

121 Deudas con entidades de crédito

Préstamos y créditos de entidades de crédifo

El detalle de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre es el siguiente:

=-_. ": ____.;-———-w-———-———m-—-— _,.,......_..—._...._---—-—.__ Q_—._m——""'——._ﬁ“ e _..,___z@h ZHM %3‘ _“ 1

A largo plazo
Préstamos y créditos de entidades de crédito 2.517.395 3.029.735
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 6.2) 79.638 153.357

2.597.033 3.183.092
A corto plazo

Préstamos y créditos de entidades de crédito 1.647.323 844 479
Acreedores por arrendamiento financierc (Nota 6.2) 120.624 166.036

1.767.947 810.51

== # T . TET

45



Euroespes, S.A. y Sociedades Dependientes
Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2022

Préstamos y créditos de entidades de crédito

El detalle de los préstamos y créditos con entidades de crédito al 31 de diciembre es el siguiente:

Préstamos hipotecarios sobre
inmovilizado material (Nota 6.4)

Banco Sabadell 1.169.774 1.340.880 2028 1.90%

Banco Santander 181.780 254.096 2025 2,30%
Préstamos ICO COVID

Abanca 68.914 83.721 2026 2.25%

BBVA 138.256 150.000 2025 - 2028 2,05% - 2,65%

CaixaBank 64.711 72.291 2025 2,25%

Banco Sabadell 110.641 123.587 2025 1,50%

Banco Santander 492 679 549.273 2025-2028 2.25% - 2,50%
Otros préstamos

Abanca -- 31.481 2028 2.25%

BBVA 124173 33.984 2022 1,95%

Caixabank 28.455 -- 2027 2.25%

Banco Santander 912.634 1.024.058 2022 -2026 2.50% - 3,50%
Lineas de crédito

Banco Santander 192.131 8.651 2025 2,52%

Caixabank 249.411 - 2025 2.25%

Abanca 99.022 - 2024 2,52%

BBVA 230.747 - 2023 -2026 1,50% - 1,98%
Confirming

BBVA 99.981 -- -- --

Tarjetas bancarias 2.192 - .-

e T

El valor nominal al cierre de 2022 del préstamo hipotecario con el Banco Sabadell asciende a
1.169.774 euros (1.358.546 euros en 2021). Dicho préstamo fue novado durante el ejercicio 2020

por importe de 381 miles de euros hasta los 1.981 miles de euros, incorporéndose una carencia de
seis meses.

El valor nominal del préstamo hipotecario con el Banco Pastor (actual Banco Santander) a 31 de
diciembre de 2022 asciende a 181.780 euros (254.096 euros a 31 de diciembre de 2021). El
importe recogido en contabilidad difiere por reflejarse a coste amortizado.

El Grupo obtuvo préstamos ICO-COVID por importe de 1.004 miles de euros c¢on vencimiento
entre tres y cinco afios y entre seis meses y un afio de carencias. Durante el primer semestre del
ejercicio 2021 se ha incrementado el periodo de carencia de los mencionados préstamos en 12
meses y ampliado los vencimientos de los vencimientos iniciales de los mismos en 3 afios.
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Adicionalmente, el Grupo dispone de lineas de crédito por importe de 845.002 euros (450.000
euros a 31 de diciembre de 2021), que a 31 de diciembre de 2022 estén dispuestos por un importe
de 772.720 euros (sin disponer a 31 de diciembre de 2021)

El detalle de los vencimientos anuales de los principales de los préstamos y créditos de entidades
de crédito al 31 de diciembre es el siguiente:

Ao 2023 1.647.323 Afc 2022 644.479
Aflo 2024 622.448 Afo 2023 667.527
Ao 2025 650.674 Afp 2024 682.107
Ao 2026 513.165 Afio 2025 851.695
Afo 2027 y siguientes 731.108 Ao 2026 y siguientes 1.028.406

12.2 Pasivos financieros a coste amortizado ~ Otros

El detalle de los pasivos financieros clasificados en esta categoria es el siguiente:

Otros pasivos financieros 10.076 10.368
Proveedores 179.228 165.781
Acreedores varios 268.798 228.063
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 252 -
458.354 405.212

= == e == £ 5

Deudas a largo plazo

El saldo a cierre de los ejercicios 2022 y 2021 se corresponde con la parte reembolsable de las
aportaciones realizadas por el CDTI para el desarrollo del proyecto denominado “Desarrollo de
nuevos bioproductos derivados del cacao: chocolates enriquecidos y agentes nutracéuticos”.

El detalle de los vencimientos anuales de la parte reembolsable del CDTI al 31 de diciembre es el
siguiente:

Afio 2023 10.368 Afio 2022 10.368
Ao 2024 10.368 Afio 2023 10.388
Afio 2025 10.368 Ano 2024 10.368
Afio 2026 10.368 Afo 2025 10.368
Ano 2027 y siguientes 25.628 Ao 2026 y siguientes 36.288
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13. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relatives a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre es e
siguiente:

Activos por impuesto diferido 1.111.902 1.095.963
Otros creditos con las Administraciones Publicas 18.094 --
IVA 18.073 -
Retenciones y pagos a cuenta 21 -

Pasivos por impueste diferide (3.020) (3.623)

QOtras deudas con las Administraciones Publicas (316.679) (347.124)
IVA (211.324) (263.208)
IRPF (73.735) (54.872)
Seguridad Social (31.620) (29.044)

— 399699 74

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcién, actualmente establecido en cuatro afios. Las sociedades que
forman el Grupo tienen abiertos a inspeccién los cuatro tltimos ejercicios para todos los impuestos
que le son aplicables. En opinién de los Administradores del Grupo, asi como de sus asesores
fiscales, no existen contingencias fiscales de importes significativos que pudieran derivarse, en
caso de inspeccion, de posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las
operaciones realizadas por el Grupo.
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13.1  Calculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos consolidados del ejercicio del grupo
fiscal y la base imponible consoclidada del mencionado grupo fiscal es la siguiente:

-

y-gastosdirectaments=

OIO-0610

Ejercicio 2022
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio - -- (1.136.955) (49.630)

Diferencias permanentes
De las sociedades individuales. 47 (13.538)  (13.511) -- 68.173 86.173

Diferencias temporarias
- de las sociedades individuales. 567.343 567.343

Ejercicio 2021

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio - - {183.436) - - (8.370}
Impuesto sobre Sociedades - - 6.470 - - 2.093

La conciliacion entre el gasto / (ingreso) por impueste sobre beneficios y el resultado de multiplicar
los tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es la siguiente:

Saldo de ingresos y gastos del gjercicio

anies de impuestos (1.136.955) (49.630) (176.966) (6.277)
Carga impositiva tedrica bases imponible

positivas (fipo impositivo 25%) (284.259) (16:643) {20480 <08
Gastos no deducibles / (Ingresas no

computables) Sl - ¥ -
Bases imponibles negativas y diferencias 587 817 31259 -

temporarias no activadas
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Impuesto corriente i -- —
Variacion de impuestos diferidos
Crédito fiscal registrado en el gjercicio -

Crédito fiscal consumido en el ejercicio (15.839) 6.470 --
Subvenciones de capital = (604) - 2.093

13.2 Activos y pasivos por impuestos diferidos

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los impuestos diferidos son los
siguientes:

Activos por impuesto diferido

Activos financieros a valor razonable 698 - 15.919 16.617
Deduccionss pendientes de aplicar 437 442 -- 20 437.462
Bases imponibles negativas 657.823 - - 657.823
1.095.963 - 15.939 1.111.902

Subvenciones no reintegrables (3.623) -- 604 (3.020)
(3.623) - 604 (3.020)

= ——— = ——————T
Ejercicio 2021

Activos por impuesto diferido

Activos financieros a valor razonable - - 698 698
Deducciones pendientes de aplicar 437.442 - - 437.442
Bases imponibles negativas 664.293 (6.470) - 657.823
1.101.735 (6.470) 698 1.095.963

Subvenciones no reintegrables (4.962) -- 1.340 {3.623)
(4.962) - 1.340 (3.623)
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El grupo reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar,
en la medida en que resulte probable que el mismo disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacién de estos activos en un plaze no superior al previsto en la legislacién fiscal.

El detalle de las deducciones, tanto activadas como no activadas, que han generado en ejercicios
anteriores las entidades del grupo son las siguientes:

2004 25.815 25.815
2005 52.588 52.588
2006 94.919 94,919
2007 40.901 40.901

2008 28.992 28.992
2009 75.844 75.844
2010 12.747 12.747
2012 14.721 14.721

2013 9.444 9.444

2014 71179 71.179
2015 147.756 147.756
2016 172.644 172.644
2017 132.159 132,159
2018 86.474 86.474
2019 30.213 30.213

2020 54.774 54.774

Las deducciones corresponden en su practica totalidad a deducciones de investigacion y
desarrollo que pueden ser aplicadas durante un plazo de 18 afios desde su generacion

El detalle de las bases imponibles negativas agregadas a compensar contra eventuales beneficios
fiscales futuros son las siguientes:

2008 T 414,691

2009 159.069
2011 121.333
2012 199.791
2013 231.779
2014 294.521
2017 23.445

2018 515.513
2019 934.963
2020 427.850
2021 122.847

2022 583.123

La practica totalidad de las compras de mercaderias y materias primas se realizan en Esparia.
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14. INGRESOS Y GASTOS

141  Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios del Grupo correspondiente a sus
operaciones continuadas por actividades y por mercados geograficos, es la siguiente:

Segmentacion por categorias de actividades
Venta de Nutraceuticos 1.243.234 1.301.3156
Prestacion de servicios (Clinica y Genética) 2.055.254 1.990.309

Segmentacion por mercados geograficos

Espafia 3.074.864 2.978.838
Palses resto Union Europea 197.303 265.621

Resto paises 26.321 47.165

LA ———
3:291.624

Las ventas se reconocen como ingresos en un momento dado y las prestaciones de servicios en el
momente en que los beneficios de los mismos son transferidos al cliente.

Los saldos de contratos con clientes se corresponden integramente a las cuentas a cobrar

clasificadas en el epigrafe "Clientes por ventas y prestaciones de servicios” del activo corriente
que recogen los derechos a recibir efectivo.

14.2  Consumos de mercaderias y materias primas

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta, es el
siguiente:

Consumo de mercaderias

Compras de mercaderias 7.536 11.173
Variacion de existencias £.834 (63.623)
14.370 (52.450)

Consumo de materias primas y otras materias consumibles
Compras de materias primas y otras materias consumibles 417.524 409247
Variacion de existencias (33.020) (2.876)
384.504 496.371

La practica totalidad de las compras de mercaderias y materias primas se realizan en Espanfa.
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14.3  Cargas sociales

El detalle del epigrafe "Gastos de personal — Cargas Sociales” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta, es el siguiente:

Cargas sociales

Seguridad social (298.197) (285.177)

(285177

14.4  Servicios exteriores

El detalle del epigrafe Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, es el
siguiente:

Arrendamientos 128.069 72.396
Reparaciones y conservacién 77.171 108.016
Servicios profesionales independientes 282.395 150.589
Transportes 3.307 2.324

Primas de seguros 45.078 39.932
Servicios bancarios 21.350 22.366
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 446.193 301.285
Suministros 163.438 95.216
Otros servicios 210.076 222.829

14.5 Gastos financieros

El detalle de los ingresos financieros es el siguiente:

De participaciones en instrumentos de patrimonio 112 -
Oftros ingresos financieros

Los gastos financieros del gjercicio han ascendido a 103.768 euros {94.823 euros en el ejercicio
2021). Por un lado, se incluyen los intereses de deudas entidades de crédito por importe de
93.107 euros, (82.603 euros en el ejercicio 2021), y por ofro lado el gasto financiero devengado

por los arrendamientos financieros y otros, por importe de 10.661 euros en 2022 (12.220 euros en
el ejercicio 2021),

15. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que el Grupo ha realizado transacciones durante los ejercicios 2021
y 2022, asi como la naturaleza de dicha vinculacion, es la siguiente:
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EurcEspes Biotecnologia Pharma, S.L. Empresa del grupo
Distribuidora de Productos, S.L. Empresa del grupo
International Center for Neuroscience and Genomic

Medicine, L.L.C. Sl A
LAB.RA, S L Parte vinculada
D. Ramén Cacabelos Garcia Presidente ejecutivo
Administradores Consejeros
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15.1 Entidades vinculadas

Los saldos mantenidos con las entidades vinculadas detalladas anteriormente son los siguientes:

== It toso—n—~——————— e
2 liechtes ——Proveet

corto=plazo

31 de diciembre de 20

EuroEspes Biotecnologia Pharma, S.L. 177 140 --
Distribuidora de Productos, S.L. 2.470 -- --
LAB.RA, S.L. - -- (18)
2.647 140 (18)
31 de diciembre de 2021
EurcEspes Biotecnclogia Pharma, S.L. i 140 -~
Distribuidora de Productos, S.L. 2.470 -- --
I.LAB.RA, SL - 10.970 (7.458)
2.647 11.110 (7.458)

= - = = ‘rapgjos

Ejercicio 2022 B
LABRA., S.L 12.762 138.868
12.762 138.868

Ejercicio 2021
.LAB.RA,SL -- 151.001

-- 161.001

16.2  Administradores y alta direccion

El detalle de las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion y
de la alta direccion de la Sociedad es el siguiente:

Administradores
Sueldos 100.000 100.000
Dietas - 5.039
Alta direccion

Sueldos _ 83.333 90.619

Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, no existen compromisos por pensiones o similares con los
miembros del Consejo de Administracion.
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El Grupo ha satisfecho la cantidad de 2.257 euros (1.776 euros en el ejercicio 2021),
correspondiente a la prima del seguro de responsabilidad civii de la fotalidad de los
administradores por dafios ocasionados por actos u omisiones en el gjercicio del cargo.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 las Sociedades del Grupo no tenian obligaciones contraidas en

materia de pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales de sus
6rganos de Administracion.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existian anticipos ni créditos concedidos al
personal de alta direccion o a los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
dominante, ni habia obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.

El Grupo considera personal de alta direccién a aquellas personas que ejercen funciones relativas
a los objetivos generales del mismo, tales como la planificacion, direccion y control de las
actividades, llevando a cabo sus funciones con autonomia y plena responsabilidad, sélo limitadas
por los criterios e instrucciones de los titulares juridicos de las sociedades o los érganos de
gobierno y administracion que representan a dichos titulares.

En relacion con los articulos 229 y 230 de la Ley de Sociedades de Capital, los Administradores de
la Sociedad Dominante han comunicado que no tienen situaciones de conflicto con el interés con
las sociedades consolidadas.

16. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El Departamento Financiero del Grupo ha establecido una serie de procedimientos y controles que

permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la actividad con instrumentos
financieros.

La actividad con instrumentos financieros expone al Grupo al riesgo de crédito, de mercado y de
liquidez.

16.1 Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de las sociedades del Grupo, es decir, por la

posibilidad de no recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo
establecido.

La exposicion maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre es la siguiente:

inversiones financieras a largo plazo 559.012 577.022

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 392173 321.235
Creditos a empresas del grupo y asociadas a corto plazo 2.647 2.647
Inversiones financieras a corto plazo - 14.693

Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes 971.101 1.971.204
e - 024933 —— i;I;g;i;EE

Actividades de explotacion

Con caracter general el Grupo mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nive! crediticio.

El Grupo peri¢dicamente analiza el nivel de riesgo al que esta expuesta, realizando revisiones de

todos los créditos pendientes de cobro de sus clientes, deudores y todos los deméas de naturaleza
no comercial,
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Los principales activos financieros de la entidad son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, que representan la exposicion maxima del Grupo al riesgo
de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo de crédito del Grupo es atribuible principalmente a sus deudas comerciales, asi como a
los créditos no comerciales con empresas del grupo y vinculadas. Los créditos comprometidos en
el epigrafe de Clientes por ventas y prestaciones de servicios se reflejan en el balance de

situacion netos de provisiones para insolvencias que han sido estimadas por la Direccion del
Grupo en 439.795 euros.

16.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en

los precios de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de
cambio y otros riesgos de precio.

Riesgo de tino de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en
los tipos de interés de mercado. La exposicion al riesgo de cambios en los tipos de interés se debe
principalmente a los préstamos y créditos recibidos a tipos de interés variable.

La variacion en 100 puntos basicos en el tipo de interés supondria un efecto en resultados inferior
a 41 miles de euros (24 miles de euros al 31 de diciembre de 2021).

Riesqgo de tipo de cambio

El Grupo ha llevado a cabo la mayoria de su actividad comercial en Espafia o la union europea,
motivo por el cual las fransacciones que realiza estan denominadas en euros.

16.3 Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que el Grupo no pueda disponer de fondos
liguidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo

momento a sus obligaciones de pago. El objetivo es mantener las disponibilidades liquidas
necesarias.

El Grupo durante el afio 2023 el Grupo estard sometido a tensiones de liquidez, por lo que como
se indica en la nota 2.3. el Consejo de Administracion de EURQESPES, S.A., en la reunién
mantenida el 20 de abril de 2023, ha decidido solicitar la apertura de negociaciones con los
acreedores de EUROCESPES, S.A. y su empresa participada EURQESPES BIOTECNOLOGIA,
S.A. de acuerdo con el articulo 583 del texto refundido de la Ley Concursal con el objetivo de

refinanciar la deuda, que ha sido presentado con fecha 21 de abril en el Juzgado de lo Mercantil
de A Corufia..

En la mencionada nota 2.3 se indica las incertidumbres y mitigantes asociados a este proceso.
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17. OTRA INFORMACION

171  Estructura del personal

Las personas empleadas por el Grupo distribuidas por categorias son las siguientes:

Niimero de personas empleadas al thllmero medio §
final del ejercicio SpeRonas
empleadas en
Hombres Mujeres Total el ejercicio |
Ejercicio 2022
Directivos/Gerentes/Jefes 3 1 4 4
Pgrsonal de Administracién, Finanzas y 6 7 13 13
Sistemas
Personal de la salud 3 9 12 11
Personal de investigacion 5 -- 5 5
_ Resto personal 3 2 5 5
% 20 19 39 38
Ejercicio 2021
Directivos/Gerentes/Jefes 3 - 3 3
Personal de Administracién, Finanzas y
. 4 4 8
Sistemas
Personal de la salud 4 12 16 16
Personal de investigacion 4 1 5 5
Resto personal 5 3 8 8
20 20 40 40

No ha habido personal empleado en el curso de los ejercicios 2022 y 2021 con discapacidad
mayor o igual del 33%.

Al 31 de diciembre de 2022, el Consejo de Administracién estaba formade por 8 personas, todos
ellos hombres (9 perscnas, todos ellos hombres al 31 de diciembre de 2021).

17.2 Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados en el ejercicio por los servicios prestados por el auditor de cuentas
han sido los siguientes:

Honorarios por la auditoria 35.885 34.505
Otros trabajos de verificacion 6.810 6.180

Los otros servicios de verificacion se corresponden con los servicios prestados de revision limitada
de los estados financieros intermedios del Grupo Eurcespes al 30 de junio de 2022.
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17.3. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional
tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacién relativa al periodo medio de pago a proveedores de las sociedades espariolas del
perimetro de consolidacién es la siguiente:

2022 -~ 2021
(Dias)
Pericdo medio de pago a proveedores 32 29
Ratio de operaciones pagadas 29 49
Ratio de operaciones pendientes de pago 55 31
(Miles de euros)
Total pagos realizados 3.059.391 2.164.557
Total pagos pendientes 431.397 229.967
Volumen monetario de facturas pagadas en un periodo inferior al
s : ; : 2.640.732 n/a
maximo establecido en la normativa de morosidad
Porcentaje que representan los pagos inferiores a dicho maximo
4 86% nfa
sobre el total de los pagos realizados
(Numero de facturas)
Facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en
: ; 1.849 nfa
la normativa de morosidad
Porcentaje sobre el total de facturas 86% n/a

18. INFORMACION SEGMENTADA

Dada que las actividades del grupo se encuentran estrechamente vinculadas entre ellos no se han
identificado segmentos separados

La distribucion de la cifra de negocio del Grupo por actividad y mercados geograficos se detalla en
la nota 14.1

19. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Tal y como se indica en la Nota 2.3 “Empresa en Funcionamento”, el Consejo de Administracion
de EUROESPES, S.A., en la reunidn mantenida el 20 de abril de 2023, ha decidido solicitar la
apertura de negociaciones con los acreedores de EUROESPES, S.A. vy su empresa participada
EUROESPES BIOTECNOLOGIA, S.A. de acuerdo con el articulo 583 del texto refundido de Ia Ley
Concursal con el objetivo de refinanciar la deuda, que ha sido presentado con fecha 21 de abril en
el Juzgado de lo Mercantil de A Corufia.

El 13 de abril se comunico a los trabajadores el inicio en las 3 entidades que forman el grupo de
un Expediente de Regulacion Temporal de Empleo. a la fecha de formulacién de las presentes
cuentas anuales consolidadas los trabajadores han nombrado su representacion y se han iniciado
las negociaciones.
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GRUPO EUROESPES

(EUROESPES, S.A. Y SOCIEDADES PARTICIPADAS)

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2022

Ejercicio 2022
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Analisis de la actividad

2027 ha side un afic crucial para el Grupo Euroespes de cara a su desarroflo futuro, Tras Iz finalizacion
de la pandemia, se han podido reiniciar los planes de expansion gue se vieron paralizados como
consecuencia de los dos Gltimos afios de inactividad.

En el 4reza clinica, en e mes de septiembre se abrié un nuevo centro en Madrid, en la calle Almagro 34,
que ha supuesto un esfuerzo inversor muy significative en el centro propiamente dicho y 2 nivel de RRHH,
pero que nos aporta resultados iniciales muy prometedores tanto por la respuesta de los clientes como del
potencial de crecimiento gue Madrid puede aportar.

Hasta la segunda narte del afic 23 Madrid no funcionard a pleno rendimiento por i3 necesaria
contratacion y formacién del personal médico en unos servicios tan personalizados v especificos como los
que presta nuestro eguipe.

En el drez de la distribucion v venta de hioproductos nutracéuticos, se ha avanzado en el plang
comercial, con la firma de 2 nuevos contratos de distribucidn, uno en México v otro en Uruguay. El primero
esperamos ponerlo en marcha en el segundo trimestre del 2023. El contrato con Uruguay, si bien el
distribuidor es optimista con la obtencion de los registros necesarios en gl pais, no creemaos gque pueda
iniciarse efectivamente antes del dltimo trimestre del afio.

En Brasil la obtencion de los registros necesarios para la comercializacion de los productos en el pais
esta siendo mas lenta de lo inicialmente esperads. No ohstante, hemos iniciado |a colaboracidn con una
empresa local para su venta a través de la prescripcian médica. En el afic 2022 se han vendido 142 miles de
euros. £n 2023 asperamos que se acelere ia venta v alcanzar un minimo de 600 mii eures. &l potencial de
este cliente se estima en 2 millones de surss anuales. Y hay expectativas de replicar con ellos el mismo
maodelo en Colombia vy otros palses del area.

Por otra parte, en 2022 se han finalizado todas las inversiones de puesta a punto de lz fabrica de
Ebiotec para poder cumplir con los requisitos sanitarios requeridos por las autoridades de los diferentes
paises donde estamos intentando desarrollar nuestras ventas v para dimensionar las instalaciones a los
volimenes de produccién esperados,

Tanto estas inversiones como el proceso de obtencion de les registros han supuesto un esfuerzo
inverscr relevante.

En resumen, en esta érea de negocio, por fin, estames en situacion de conseguir el despegue en ventas
por al gue los equipos tanto han trabajado.

Finalmente, en la venta de servicics y productas de gendmica, bioguimica médica v farmacogenética se
ha creado un equipo comercial y una estrategia especificos. Con las dificultades para un grupo como el
nuestro para dar a conocer productos innovadores en el mundo de la prediccidn y la prevencién, y
totaimente personalizados, en &l dltimo trimestre del afio hemos empezado & ver resultados modestos en

términos absolutos pero esperanzedoras a nivel de evolucidn respecto a afics antericres o a la primers parte
del afio.

El niimero total de pacientes en clinica ha crecido un 8,5% respecto al ejercicio anterior si bien no se ha
ado en la evolucidn de las ventas. La Genética Externa ha crecido un 12% vy la venta de Nutracelticos a
terceros se ha mantenido estable, compensande el inicio de la actividad en Brasil la disminucion de las ventas
a un cliente europeo con su principal mercado en los paises del este de Europa {- 144 mil euros respecto a
2021). Este impacto no se reproducird en 2023,

ret
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Como se deduce de |6 anterior, en 2022 la empresa ha realizado un importante esfuerzo de inversion
para preparar el futuro, no solamente en Capex sino también en gastos operativos, Este esfuerze no se ha

visto reflejado en las ventas totales, que se mantienen respecto al afio anterior. Estamos convencidos de que
lo tendrdn en el 2023.

Sin embargo, el esfuerzo inversor para la agertura de la clinica de Madrid, los recursos invertidos en
desarrollar el negocio, vy el retraso en la obtencidn de permisos sanitarios en los diversos paises en los gque
estd trabajando el Grupo para abrir mercado a sus productos, ha reducido la caja disponible al cierre del
ejercicio por el retraso en el incremento de las ventas esperade, lo gue unido al intenso repago de la deuda
financiera han generado tensiones de tesorerfa en 2l Grupo durante el ejercicio 2023,

Debido al retraso en fa obtencién de resultacdos concretos en las negociaciones iniciadas con las
entidades financieras para una refinanciacidén de los préstamos contratados con las mismas, donde se
pretendia obtener carencias en |z financiacién existentes v un mayor capital en los préstamos contratados, v
en la concrecion de nuevas fuentes de financiacian alternativas, v antes de iniciar el impago a las entidades
financieras y administraciones publicas, el Consejo de Administracidn de EURGESPES, 5.A., en la reunion
mantenida el 20 de abril de 2023, ha decidido solicitar la apertura de negociacionss con los acreedores de
EUROESPES, S.A. y su empresa participada EURGESPES BIOTECNOLOGIA, $.A. de acuerdo con el articulo 583
del texto refundido de la Ley Concursal con el ohjetive de refinanciar la deuda, que ha sido presentade con
fecha 21 de ahril en el Juzgado de lo Mercantil de A Corufia,

& 31 de diciembre de 2022 el Grupe mantiene 224,340 accicnes {234,922 acciones a 31 de diciembre
de 2021} como acciones propias gue representan un 1,89% del capital. Estas acciones se encuentran
depositadas en |a cuenta de liquidez que gesticna el proveedor de liquidez con el dnico objetivo de mantensy
la regularidad necesaria er |z negociacion de dichas acclones en el BME Growth {antiguo MAB-EE} vy
favorecer la liquidez con el fin de reducir las variaciones en el precio cuya causa no sea la tendencia del
mearcado.

£l periodo medio de pago a proveedores en el ejercicio ha sido de 32 dias, siendo, por tanto, inferior al
maximo establecido en la normativa de morosidad.

Gestion de Riesgos Financieros
Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diverses riesgos financiercs: riesgo de crédito, riesgo
de liguidez v riesgo del tipo de intergs en flujos de efectivo. El programa de gestion del riesgo global de |a
Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos
potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de |z Sociedad,

Riesgo de crédito
La Scciedad no tiene concentraciones significativas de riesge de credito.

Riesgo de lguidez

El Grupo durante ef afic 2023 el Grupo estard semetido a tensiones de liquidez, por lo que come se
indica en la nota 2.3 de la memoria consolidada el Consejo de Administracion de EURQESPES, S.A, en la
reunién mantenida el 20 de abril de 2023, ha decidido solicitar la apertura de negociaciones con los
acreedores de EURDESPES, S.A. v su empresa participada EUROESPES 8I0TECNOLOGIA, S.A. de acuerdo con
et articulo 583 del texto refundido de la Ley Concursal con el obietivo de refinanciar la deuda, que ha sido
presentado con fecha 21 de abril en el juzgado de lo Mercantil de A Corufia..

En iz mencionada nota 2.3 de |z memoria cosnsolidada se indica las incertidumbres y mitigantes
asociados a este proceso.
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Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo

Como la sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos v los flujos de efectivo de Ias
actividades de explotacidn de |z Sociedad son en su mayoria independientes respecto de las variacicnes en
los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipe de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los recursos ajenos
emitidos a tinos variables exponen a la Sociedad a riesge de tipo de interés de los flujos de efective. En este
sentido la sociedad no considera necesario el empleo de instrumentos de cobertura sobre tigo de interés,

Hitos Destacados del Periodo

El hecho mas relevante del periodo he sido la apertura de unz nueva clinica en Madrid, en la calle
Almzgro. En el mes de octubre se han iniciado las consultas y se ha iniciado la contratacién y formacion de
parsanal médico. Los primeros resuitados, como comentabamos anteriormenie, son muy positivos.

En el periodo se han firmade dos nuevos contratos de distribucién de Nutras: en México para su
distribucion a través de redes de farmacias, y con Uruguay. El primerc esparamos que se ponga en marcha en
el segundo trimesire del afio, v en Uruguay se han iniciado las gestiones para obiener los registros sanitarios
de los productos. Aungue wabhajamos para una puesta en marcha en la dltima parte del afic, probablements
las primeras ventas se producirdn en 2024,

Otros hechos destacados del eiercicio han sido:

¥ Lanzamiento del Perfil Gendmico Personal (PgenPY®

¥ Obtencion de la calificacion GMP (Good Manufacturing Practice)

» Renovacion de la calificacién de calidad 1SC 9001

» Reacondicionamiento de la planta de produccidn de Ebiotec junto con un aumento de potencia

# Presentacion de la solicitud de patente de Nosustrofinag ® (bioproducto epinutracéutico para
prevencion de la enfermedad de Alzheimer)

¥ Nombramiento del EuroEspes International Advisory Board.

» Ampliacion de la Unidad de Neuro-Oftalmologia.

¥ Lanzamiento de la Plataforma Inteligente de Medicina Gendmica y Farmacogendmica
“Mylogy".

» Firma de convenio de colaboracian cientifica y técnica con la Universidad Continental de Pert.

¥ EuwroEspes Health patrocina el Observalcrio de la Sanidad de El Espafiol-invertia.

=

Apertura del Departamento de Medicina Interna en el Centro Internacional de Neurociencias y
Medicina Gendmica en Bergondo (Corufia).

» EuroEspes recibe los Diploma de Empresa Innovadora y Empresa Circular (Indicador ARDAN
2022) del Consorcio de la Zona Franca de Vigo

Actividades realizadas en materia de investigacién y desarrollo

Euroespes sigue apostando por la 14D como uno de los elementos estratégicos de su desarrollo.

Las actividades de |+D del ejercicio 2022 se han focalizado en dos grandes grupos, la genética vinculada a
la medicina predictiva v el desarrollo de una iinea de productos epinutracéuticos, integrando sendos
proyactos piurianuales que han atraido el interés del vehfculo de financiacién especializada en 1+D de Argano
Partners, constituyendo una AIE con EuroEspes Health por tres afios para la cofinanciacién de dichos
proyeactos.
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Fruto del esfuerzo investigador, se ha presentado la patente de Nusustrofina, v se han realizadoe las

puklicaciones que indicamos a continuacidn. También se ha mantenido la edicidn mensual del Boletin
Medico Euroespes Health gue enviamos a nuestros pacientes y suscriptores.
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Publicaciones cientificas:

Cacabelos R. What have we learnt from past failures in Alzheimer's disease drug discovery?
Expert Opin Drug Discov. 2022; 17(4).308-323.

Martinez-Iglesias O, Carrera |, Naidoo V, Cacabelos R. AntiGan: An Epinutraceutical
Bioproduct with Antitumor Properties in Cultured Cell Lines. Life. 2022; 12: 97.
Martinez-iglesias O, Naidoo V, Carrera |, Cacabelos R. Epigenstic Studies in the Male
APPIBIN1/COPSS5 Triple-Transgenic Mouse Mode! of Alzheimer's Disease. Int J Mol Sci. 2022;
23: 2448,

Cacabelos R, Naidoo V, Martinez-lglesias O, Corzo L, Cacabelos N, Pego R, Carril C.
Personalized Management and Treatment of Alzheimer's Disease. Life. 2022, 12. 480.
Naidoo V, Martinez-lglesias O, Cacabelos R. Targeting epigenetics as future treatments of
trauma- and siress-or-reiated disorders. Epidrugs and epinutraceudiicals. In: Youssef (Ed.).
Epigenetics of Stress and Stress Disorders. Vol. 31 Translational Epigenetics Series.
Academic Press: Elsevier 2022 pp. 317-390.

Cacabelos, R., Naidoo, V., Martinez-Iglesias, O., Corzo, L., Cacabelos, N., Pego, R., & Carril,
J. C. (2022). Pharmacogenomics of Alzheimer's Disease: Mavel Strategies for Drug Utilization
and Development. Methods in molecular biology (Clifton, N.J.), 2547, 276-387.

Corzo L, Rodriguez 8. Vitamina D y Cerebro (Parte 1). In: Bolelin Médico EuroEspes Health,
No. 20, Enero 2022 (Ed. R Cacabelos)

Sevillang C. Genética del Glaucoma. In: Boletin Médico EuroEspes Health, No. 20, Enero
2022 (Ed. R Cacabelos)

Pego R. Perfil cognitivo en la enfermedad de Parkinson y aspectos diferenciales con ia
enfermedad de Alzheimer. In: Boletin Médico EurcEspes Health, No. 20, Enero 2022 (Ed. R
Cacabelos)

Cacabelos R. Farmacogenética para prevenir efectos secundarios de medicamentos de uso
comiin. b Boletin Médico EuroEspes Health, No. 21, Febrero 2022 (Ed. R Cacabelos)
Tellado |. Disfuncion cerebral asociada a Sindrome Xenoestrogénico. In: Boletin Médico
EuroEspes Health, No. 21, Febrero 2022 (Ed. R Cacabelos)

Corzo L, Rodriguez S. Vitamina D y Cerebro (Parte I}, Vitamina D v enfermedad de Alzheimer,
In: Boletin Meédico EuroEspes Health, No. 21, Febrero 2022 (Ed. R Cacabelos)

Cacabelos R. Hacia una estrategia de prevencidn global de la Demencia. In: Boletin Médico
EuroEspes Health, No. 22, Marze 2022 (Ed. R Cacabelos)

Carril JC. Mylogy: Plataforma digital de Medicina Gendmica. In: Boletin Médico EuroEspes
Health, No. 22, Marzo 2022 {(Ed. R Cacabelos)

Corzo L, Rodriguez 8. Vitamina D y Cerebro (Parte ). Vitamina D y enfermedad de
Parkinson. In: Boletin Médico EurcEspes Health, No. 22, Marze 2022 (Ed. R Cacabelos)
Corzo L, Rodriguez 8. Vitamina D y Cerebro (IV). In: Boletin Médico EuroEspes Health, No.
23, Abril 2022 (Ed. R Cacabelos)

Guerra J. Prevencién y tratamientos de la pérdida auditiva neurosensorial. In: Boletin Médico
EuroEspes Health, Mo. 23, Abril 2022 (Ed. R Cacabelos)

Pego R. Abordaje de los trastornos del comportamiento en las demencias. Estrategias
generales (1). In: Boletin Médico EurcEspes Health, No. 23, Abril 2022 (Ed. R Cacabelos)
Martinez-lglesias O. Biomarcadores epigenéticos en el diagnéstico de la enfermedad de
Parkinson. In: Boletin Médico EurcEspes Health, No. 24, Mayc 2022 (Ed. R Cacabelos)
Martinez-lglesias O, Carrera |, Naidoo V, Cacabelos R. Efecto antitumoral del agente
epinutracéutico AntiGan en cutltivos celulares. In: Boletin Médico EuroEspes Health, No. 24,
Mayo 2022 (Ed. R Cacabelos)

Tellado |. Cerebro Alterado por la Marihuana. In; Boletin Médico EurcEspes Health, No. 24,
Mayo 2022 (Ed. R Cacabelos)
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Martinez-lglesias O. Biomarcadores epigenéticos en el diagnostico de la enfermedad de
Alzheimer. In: Boletin Médico EuroEspes Health, No. 25, Junio 2022 (Ed. R Cacabelos)
Naidoo V. La epigenética como biomarcador y target terapeutico en el irastorno de estrés
postraumatico. In: Boletin Médico EuroEspes Health, No. 25, Junie 2022 (Ed. R Cacabelos)
Folgar R. Abordaje de los sintomas psicolégicos en las demencias {11). In: Boletin Médico
EuroEspes Health, No. 25, Junio 2022 (Ed. R Cacabelos)

Guerra J. Tratamiento farmacoldgico de |a disfagia neurdgena. In: Boletln Médico EuroEspes
Health, No. 26, Julio 2022 (Ed. R Cacabelos)

Naveira M.O. Uso vy abuso de las benzodiacepinas. In: Boletin Médico EuroEspes Health, No.
26, Julio 2022 (Ed. R Cacabelos)

Folgar R. Abordaje de los sintomas psicologicos en las demencias {lI1}. In: Bolatin Madico
EuroEspes Health, No. 26, Julio 2022 (Ed. R Cacabelos)

Carrera I. Cabymar® [E-CAB-84011]: Efecto de CabyMar sobre potencia muscular. in: Boietm
Médico EuroEspes Health, No. 27, Agosto 2022 {(Ed. R Cacabeles)

Tellado | Topografia Optkca Digital: Alta tecnologia para el estudio del cerebro humano. In:
Boletin Medico EuroEspes Health, No. 28, Septiembre 2022 (Ed. R Cacabelos)

Sevillano C, Fuster P. Oftaimoheliosis. In: Bolelin Médico EuroEspes Health, No. 28,
Septiembre 2022 (Ed. R Cacabelos)

Declive cognitivo en el envejecimiento normal. In: Boletin Médico EuroEspes Heailth, Mo. 30,
Noviembre 2022 (Ed. R Cacabelos)

Martinez-lglesias O, et al. Nosusirofina: primer bioproducio epigenélico para la prevencion de
ja enfermedad de Alzheimer. In: Boletin Médico EuroEspes Health, No. 31, Diciembre 2022
(Ed. R Cacabelos)

Tellado | v Cacabelos R. Analisis Topografico en pacientes con Demencia Vascular. Impacto
del gen AGT sobre [a oxigenacion cerebral. In: Boletin Médico EurcEspes Health, No. 31,
Diciembre 2022 {(Ed. R Cacabelos)

BOLETIN MEDICO
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Boletin Médico EuroEspes Health, No. 20, Enero 2022
Boletin Médico EuroEspes Health, No. 21, Febrero 2022
Boletin Medico EuroEspes Health, No. 22, Marzo 2022
Boletin Medico EuroEspes Health, No. 23, Abril 2022
Boletin Médico EuroEspas Health, No, 24, Mayo 2022
Boletin Meédico EuroEspes Health, No. 25, Junio 2022
Bolstin Médico EuroEspes Health, No. 286, Julio 2022
Boletin Medico EuroEspes Health, No. 27, Agosto 2022
Boletin Madico EuroEspes Health, No. 28, Septiembre 2022
Bolaetin Medico EurcEspes Health, No. 29, Octubre 2022
Boletin Médico EuroEspes Health, No. 30, Noviembre 2022
Boletin Meédico EuroEspes Health, No. 31, Diciembre 2022

Evolucidn previsible de la sociedad

Con la apertura de la clinica de Madrid v Ia puesta en marcha de los contratos para la comercializacion

de Mutracéuticos, esperamos que 2023 sea el afio definitivo del desarrollo significativo de las ventas que nos
permita mejorar nuestra rentabilidad, los flujos de caja v 1a solidez financiera.

De forma transitoria, en |a primera parte dei afio, se esperan fensiones importantes de caja que estamos

intentande resolver con las entidades financieras que nos han acompafiado durante los Ultimos afios.
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Hechos relevantes posteriores al cierre

El Consejo de Administracion de EUUROESPES, S.A., en |z reunién mantenida ef 20 de zbril de 2023, ha
decidido solicitar la apertura de negociaciones con los acreedores de EURQESPES, S.A. v su empresa
participada EURCESPES BIOTECNOLOGIA, S.A. de acuerdo con el articuio 583 del texto refundido de la Ley
Ceoncursal con el objetivo de refinanciar |z deuda, que ha sido presentado con fecha 21 de abril en el Juzgado
de lo Marcantil de A Corufia.

El 13 de abril se comunico 2 los trabajadores ! inicio en las 3 entidades que forman el grupo de un
Expediente de Regulacidn Temporal de Empleo. a la fecha de formulacidn de las presentes cuentas anuazles
consolidadas los trabajadores han nombrado su representaciény se han iniciado las negociaciones.

Las publicaciones realizadas en 2023 hasta la fecha de formulacion de estas cuentas son:

» Cacabelos R, Carril JC, Corzo L, Pego R, Cacabelos N, Alcaraz M, Mufiz A, Martinez-lglesias
0, Naidoo V. Pharmacogenstics of anxiety and depression in Alzheimer's disease.
Pharmacogenomics. 2023;24(1):27-57.

¥  Carreral, Corzo L, Naidoo V, Martinez-lglesias O, Cacabelos R. Cardiovascular and lipid-
lowering effects aof a marine lipoprotein exiract in a high-fat diet-induced obesity mouse model.
int J Med Sci. 2023;20(3):282-308.

¥ Martinez-lglesias O, Naidoo V, Corzo L, Pego R, Seoane 5, Rodriguez S, Alcaraz M, Mufliz A,
Cacabelos N, Cacabelos R. DNA Methylation as a Biomarker for Monitoring Disease Quicome
in Patients with Hypovitaminosis and Neurological Disorders. Genes. 2023; 14{2).385.

> Martinez-lglesias O, Naidoo V, Carril JC, Seoane S, Cacabelos N, Cacabelos R. Gene
Expression Profiling as a Movel Biagnostic Tool for Neurcdegenerative Disorders. International
Journal of Molecular Sciences. 2023; 24(6):5746.

¥ Martinez-lglesias O, Naidoo V, Carrera |, Corzo L, Cacabelos K. Natural Bicactive Products as
Epigenetic Modulators for Treating Neurodegenerative Disorders. Pharmaceuticals. 2023,
16(2):218.

» Cacabelos R, et al. Diferencias fenolipicas gue afzctan a depresion y ansiedad en la
demencia. In: Boletin Médico EuroEspes Health, No. 33, Febrero 2023 (Ed. R Cacabelos)

® Tellado I. Impacto del gen CYP2D6 sobre la actividad neuronal. ;Biomarcador para ansiedad,

requlacion emocional y deterioro cognitivo? In: Boletin Médico EuroEspes Health, No. 33,
Febrero 2023 (Ed. R Cacabelos)

BOLETIN MEDICO:

¥» Boletin Médico EuroEspes Health, No. 32, Enero 2023
¥ Boletin Médico EurcEspes Health, No. 33, Febrero 2023

Informacion medioambiental

La sociedad efectla gastos tendentes a minorar el efecto mediocambiental negative gue la actividad
origina. Por lo demés no existen contingencias relacionadas can la proteccion y mejora del medioambiente.

Este informe ha sido formutado con fecha 27 de abril de 2023,
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Euroespes, 5.A. y Sociedades Dependientes
Formulacién de las cuentas anuales consolidadas
e informe de gestion consolidado del ejercicio 2022

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante del Grupo, han
formulado las cuentas anuales consolidadas integradas por el balance consolidado, la cuenta de
perdidas y ganancias consolidada, el estado consolidado de cambios en el patrimonio neto. el
estado consolidado de flujos de efectivo y la memoria consolidada, asi como han formulado el

informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022
en su reun{on del 27 de abril de 2023,

CONSEJO

C‘\ < C™N \-&-A._\\Q
C

D. Pedrd Fuente Arce

Vicepresidente
“Moira Capital Partners, SGEIC, S.A " Caja Rural de Soria
(Representada por D. Francisco Javier (Representada por D. José Antonio
Loizaga Jiménez) Carrizosa Valverde)
Consejero Consejero

—— .

D. Juan Carlos Escuris Villa Moira Capital Desarrollo Epsilon, SICC, S.A.
Consejero (Representada por D. Juan Cambeses
Cerda)
Consejero

ﬁjt A,

e

D. Ignacio Ybarra Aznar ' " Moira Capital Directors, ST~ .
Consejero (Representada por D. Sebastiam Cerezo
Montariez)
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Euroespes, S.A. y Sociedades Dependientes
Formulacion de las cuentas anuales consolidadas
e informe de gestién consolidado del ejercicio 2022

Yo, Francisco Javier Casal Llorente, Secretario no consejero del Consejo de Administracion,
certifico la autenticidad de las firmas que anteceden de las personas cuyo nombre figuran en la

parte inferior de la firma correspondiente, siendo todos ellos miembros del Consejo de
Administracion de Eurcespes, S.A.

Bergondo, a 27 de abril de 2023

" D. Franciséo Javier Casal Llorente
Secretario del Consejo de Administracion
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de EURQESPES, S.A.

Informe sobre las cuentas anuales

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de EUROESPES, S.A., que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas Y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo v la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha (en adelante, “el ejercicio 2022™).

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen flel del patrimonio y de la situacién financiera de Ia Sociedad a 31 de diciembre de 2022, asf
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normative de informacién financiera que resulta de aplicacion

(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y. en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de |a opinidn '

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con Ia
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Saciedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos fos
de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de [as cuentas anuales en Espafia segtin lo
exigido por la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en |a citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos gue Ia evidencia de auditoria que hemas obtenido proporciona una base suficiente ¥
adecuada para nuestra opinién.

Bomiilin Social: C/Raimundo Merndndez Villwerde, 65. 2B003 Madrid -Inscrita en ol Reqistre Mercantil de Sadrid, loms 9,364 general, B.130 e la seocidn 3 del Linm ge Sociedades, folio 68, hajq n' 87.690-1,
inscripcion 17, Matrid 9 de Mares de 1.9849, 4 marmbrer firm of Crnst & Young Global Limited.
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Incertidumbre material relacionada con la empresa en funcionamiento

Tal y como se indica en ia Nota 2.3 de las cuentas anuales adjuntas, se han generado tensiones de
tesoreria en la Sociedad durante el ejercicio 2023 y el Consejo de Administracién de la Sociedad, en
la reunién mantenida el 20 de abril de 2023, ha decidido solicitar la apertura de negociaciones con
los acreedores de la Sociedad y de la sociedad dependiente EUROESPES BIOTECNOLOGIA, S.A., de
acuerdo con el articulo 583 del texto refundido de la Ley Concursal, con el objetive de refinanciar la

deuda, habiendo comunicado dicha apertura de negociaciones para ambas sociedades con fecha 21
de abril en el Juzgado de lo Mercantil de A Corufia.

Estas circunstancias, junto con otras mencionadas en dicha Nota, indican la existencia de una
incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad

para continuar como empresa en funcionamiente. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién
con esta cuestion.

Cuestiones clave da la auditeria

Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual,
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditorfa de |as cuentas anuales en su

conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, Y N0 expresamaos una opinion por
separado sobre esas cuastiones.

Ademds de la cuestion descrita en la seccién Incertidumbre material relacionada con la Empresa en
funcionamiento, hemos determinado que las cuestiones gue se describen a continuacién son las

cuestiones mds significativas consideradas en la auditoria que se deben comunicar en nuestro
informe,

Descripeién  Tal y como se indica en las notas 5 y 6 de la memoria adjunta, al 31 de diciembre de
2022 la Sociedad tiene contabilizado inmovilizado intangible y material por importe
de 2.811 miles de euros y 2.802 miles de euros, respectivamente.

La Direccion de la Sociedad, en la fecha de cada cierre, revisa los importes
registrados en libros de sus activos intangibles y materiales para determinar si
existen indicios de que los mismos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor.
Si existen indicios se estiman sus valores recuperables.

Para el cdlculo del valor recuperable, la Sociedad ha utilizado métodos de valoracion
para los que se requieren la realizacién de estimaciones, entre otras, las
proyecciones financieras de los flujos de explotacién. La determinacién de las
hipotesis relacionadas con dichas estimaciones conlleva Ia aplicacion de juicio por
parte de la Direccion de |la Sociedad.

Como consecuencia del andlisis anterior, al cierre del ejercicio 2022, 1a Direccién de
la Sociedad ha identificado indicios de deterioro y ha concluido que es necesario

registrar un deterioro sobre los mencionados activos por importe de 271 miles de
euros

Hemos considerado esta drea una cuestidn clave de nuestra auditoria por la

complejidad inherente al proceso de estimacién en la determinacién del importe
recuperable de los mencionados activos.

& member firm of Ernst & Young Global Limited,
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Los principales criterios para determinar la existencia de indicios de deterioro en los
activos descritos, métodos de valoracién y las hipétesis para determinar el valor
recuperable de los mismos se desglosan en las notas 2.4, ¥y 5.3 de |Ia memoria
adjunta.
Muestra

respuesta En relacion con esta drea, nuestros procedimientos de auditoria han censistido, entre
otros, en los siguientes:

Entendimiento del proceso implementado por [a Direccion de la Sociedad para
identificar los indicios de deterioro y para la determinacién del valor
recuperable de [os activos no corrientes sujetos a amortizacion o depreciacién.

Revisién, en colaboracién con nuestros especialistas en valoraciones, de la
razonabilidad de la metodologia e hipétesis utilizadas por la Sociedad en Ia
estimacién del importe recuperable de dichos activos.

Revision de los desgloses incluidos en la memoria reqgueridos por el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya

formulacidn es responsabilidad de los administradores de 1a Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el infarme de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de |a entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de

aplicacion. Si, basandonos en el trabajo gque hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con |a de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa gue resuita de aplicacién.

Responsabilidad de los administraderes y de ia comisidén de auditoria en relacidn con las cuentas
anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que

expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia,
gue se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario

para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o
error.

A member firm of Ernst & Young Giobat | imited,
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En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liguidar |a
sociedad o de cesar sus operaciones, ¢ bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervisién del proceso de elaboracién y presentacién
de las cuentas anuales.

Responsabiildades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad perc no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse

razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a errar, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacidén, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.,

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre |a eficacia del control interno de |a entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores,

A mamber firm of Srnst & Youn Glabaf Limitad,
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en [a evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de Ia Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumhbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales 0, §i dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo,

los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Soci