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OTRA INFORMACION RELEVANTE
EUROESPES, S.A.

2 de diciembre de 2024

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) 596/2014 sobre abuso de mercado y en el
articulo 227 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion,
y demas disposiciones concordantes, asi como en la Circular 3/2020 de BME MTF Equity), se pone a
disposicion del mercado la informacién relativa a EUROESPES, S.A. (en adelante, “Euroespes”, la

~

“Sociedad” o la “Compaiiia”):

Con fecha 30 de noviembre de 2024 el Consejo de Administracién de la Sociedad ha formulado las cuentas
anuales, tanto las individuales como las consolidadas, correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2023, cuentas elaboradas de acuerdo con la normativa mercantil y contable vigente.

Se remite al Mercado las cuentas anuales, individuales y consolidadas correspondientes al ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2023, asi como el correspondiente informe de gestion individual y
consolidado.

De conformidad con lo dispuesto en la Circular 3/2020 de BME MTF Equity, se hace constar que la
informacidon comunicada ha sido elaborada bajo la exclusiva responsabilidad de la Sociedad y sus
administradores.

Quedamos a su disposicién para cuantas aclaraciones consideren oportunas.
Atentamente,

En Bergondo, a 2 de diciembre de 2024

Fdo. Ramén Cacabelos Garcia

Presidente del Consejo

Santa Marta de Babio s/n. T. (+34) 981 780 505 Calle de Almagro, 34. T. (+34) 900 922 300
15165 Bergondo. A Corufia. Spain. E. info@euroespes.com 28010, Madrid. Spain. E. madrid@euroespes.com

www.euroespes.com



EUROESPES, S.A. y Sociedades
Dependientes

Cuentas Anuales Consolidadas e
Informe de Gestidon consolidado
correspondientes al ejercicio
2023 junto con el Informe de
Auditoria de Cuentas anuales
consolidadas emitido por un
auditor independiente.
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Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas emitido por un auditor
independiente

A los Accionistas de Euroespes, S.A.:
Informe sobre las cuentas anuales consolidadas
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Euroespes, S.A. (la Sociedad
Dominante) y sus Sociedades Dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31
de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del
Grupo a 31 de diciembre de 2023, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos
ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria consolidada) y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seleccién
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales consolidadas en Espana, segun lo exigido por la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios
distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias
que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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Incertidumbre material relacionada con la empresa en funcionamiento

Tal'y como se indica en la nota 2.3 de la memoria consolidada adjunta, el Grupo ha
incurrido en pérdidas en los Gltimos afios que han supuesto que el patrimonio neto de la
Sociedad Dominante se sitle por debajo de los dos tercios del capital social al 31 de
diciembre de 2023, presentando asimismo un fondo de maniobra negativo a dicha
fecha, entre otros factores por tener que registrar la practica totalidad de la deuda
financiera en el pasivo corriente del balance consolidado adjunto.

Asimismo, en los Ultimos afios el Grupo ha arrastrado tensiones de tesoreria, como
consecuencia fundamentalmente de un ritmo de amortizacién de deuda superior a su
capacidad para generar tesoreria operativa. Al no llegar a un acuerdo en la negociacion
con los acreedores, los administradores de la Sociedad Dominante presentaron la
solicitud de concurso voluntario de acreedores de Euroespes, S.A y de su filial
Euroespes Biotecnologia, S.A. ante el Juzgado de lo Mercantil de A Corufia, siendo
aceptada y declarado el concurso por el Juzgado por Auto de 30 de noviembre de 2023.
Finalmente, el 26 de junio de 2024 el Juzgado decretd la aprobacién del convenio y el
consecuente cese de la situacion concursal, consiguiéndose, entre otras cuestiones, un
aplazamiento de la deuda durante 18 meses.

Adicionalmente, tal y como se indica en la citada nota, el Grupo ha adoptado una serie
de medidas que, unido al nuevo calendario de amortizacion de la deuda, han supuesto
una mejora del resultado durante los Gltimos meses de 2024 y la correccion del fondo
de maniobra negativo, de manera que se esta generando tesoreria operativa positiva, lo
cual debera mantenerse para poder cumplir en los préximos afios con el citado
convenio. En consecuencia, la continuidad del Grupo esta condicionada al
cumplimiento en los proximos afnos de los flujos establecidos en el citado convenio.

Estas circunstancias, junto con otras mencionadas en dicha nota, indican la existencia
de una incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento, de forma que
pueda realizar sus activos y liquidar sus pasivos por los importes y segiin la clasificacion
con que figuran en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2023 adjuntas, que
han sido preparadas asumiendo que tal actividad continuara. Nuestra opinién no ha sido
modificada en relacion con esta cuestion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas que, segin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales
consolidadas del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de
nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién
de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esas
cuestiones.

BDO Auditores, S.L.P. es una sociedad limitada espanola independiente, miembro de BDO nternational Limited, una compania limitada por garantia del
Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y
para todas sus firmas miembro.
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Ademas de la cuestion descrita en la seccion Incertidumbre material relacionada con la
Empresa en Funcionamiento, hemos determinado que la cuestién que se describe a
continuacion es la cuestion mas significativa considerada en la auditoria que se deben
comunicar en nuestro informe.

Cuestiones clave de la auditoria Respuesta de auditoria

Valoracion de activos no
corrientes sujetos a amortizacion
o deterioro

Hemos llevado a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

Tal y como se indica en las notas 5 y
6 de la memoria consolidada
adjunta, el Grupo presenta al 31 de
diciembre de 2023 inmovilizado
intangible y material por importe de
2.952 miles de euros y 3.703 miles
de euros, respectivamente,
correspondiente fundamentalmente
a los diversos proyectos de
investigacion y desarrollo, asi como
al centro médico donde desarrolla su
actividad. La Direccion de la
Sociedad Dominante en cada fecha
de cierre lleva a cabo una revision
de los importes registrados para
determinar si existen indicios de
deterioro, estimando si es necesario
sus importes recuperables. Para el
calculo del valor recuperable, el
Grupo ha utilizado métodos de
valoracion para los que se requiere
la realizacion de estimaciones, entre
otras, las proyecciones financieras
de flujos de explotacion o en su caso
tasaciones de expertos
independientes, para lo cual en la
determinacion de las hipdtesis ha
requerido la determinacion de
juicios de valor por parte de la
Direccion de la Sociedad Dominante.
Hemos considerado esta area como una
cuestion clave de nuestra auditoria por
la complejidad inherente al proceso de
estimacion en la determinacion del
importe recuperable de los
mencionados activos.

- Entendimiento del proceso

implementado por la
Direccion de la Sociedad
Dominante para identificar
los indicios de deterioro y
para la determinacion del
valor recuperable de los
activos no corrientes sujetos
a amortizacion o deterioro.

Revisidn, en colaboracién
con nuestros especialistas en
valoraciones, de la
razonabilidad de la
metodologia e hipdtesis
utilizadas por el Grupo en la
estimacion del importe
recuperable de dichos
activos.

Finalmente, hemos revisado
los desgloses incluidos en la
memoria consolidada
requeridos por el marco
normativo de informacion
financiera aplicable al
Grupo.

BDO Auditores, S.L.P. es una sociedad limitada espanola independiente, miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del
Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y
para todas sus firmas miembro.
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Otras cuestiones

Las cuentas anuales consolidadas de Euroespes, S.A. y sociedades dependientes,
correspondientes al ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2022 fueron auditadas
por otro auditor que expresd una opinion favorable sobre dichas cuentas anuales el 28
de abril de 2023.

Pdrrafo de énfasis

Llamamos la atencidn respecto de lo expresado en las notas 1y 10.6 de la memoria
consolidada adjunta, en la que se indica que la cotizacién de las acciones de la
Sociedad Dominante se encuentra suspendida desde la solicitud de la apertura de
negociaciones con los acreedores. Nuestra opinion no ha sido modificada en relacion
con esta cuestion.

Otra informacidn: Informe de gestion consolidado

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestidn consolidado del
ejercicio 2023, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la
Sociedad Dominante y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe
de gestion consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion
consolidado, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del
informe de gestion consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del
conocimiento del Grupo obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de
gestion consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si,
basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, salvo por
la limitacién al alcance descrita en el parrafo siguiente, la informacidn que contiene el
informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2023 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion.

Como se describe en la seccidén Fundamento de la opinién con salvedades, no hemos
podido obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada lo que supone una
limitacién al alcance. En consecuencia, no hemos podido alcanzar una conclusién sobre
si existe una incorreccion material en el informe de gestidn consolidado en relacién con
esta cuestion.

BDO Auditores, S.L.P. es una sociedad limitada espanola independiente, miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del
Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y
para todas sus firmas miembro.
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Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Dominante vy de la comisién de
auditoria en relacién con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad Dominante son responsables de formular las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio,
de la situacién financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo en Espafa, que se
identifica en la nota 2 de la memoria consolidada adjunta y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la
Sociedad Dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para
continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segiin corresponda, las
cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados administradores tienen
intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

La comisién de auditoria de la Sociedad Dominante es responsable de la supervision del
proceso de elaboracion y presentacion de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto estan libres de incorrecciéon material, debida a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafa siempre detecte una incorreccion material cuando existe.
Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en
las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales
consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusion del control interno.

BDO Auditores, S.L.P. es una sociedad limitada espanola independiente, miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del
Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y
para todas sus firmas miembro.
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e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno del Grupo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores de la Sociedad Dominante.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por los administradores de la Sociedad
Dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
(lamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Grupo
deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, v si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

e Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera
de las entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una
opinién sobre las cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccidn,
supervision y realizacion de la auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de
nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la Sociedad Dominante en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la Sociedad Dominante una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de
independencia, y nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas
cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia
Y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisiéon de auditoria de la
Sociedad Dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en
consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

BDO Auditores, S.L.P. es una sociedad limitada espanola independiente, miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del
Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y
para todas sus firmas miembro.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para la comisién de auditoria de la Sociedad Dominante

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la comisién de auditoria de la Sociedad Dominante de fecha 20 de
diciembre de 2024.

Periodo de contratacion

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 29 de junio de 2023 nos nombré
como auditores del Grupo por un periodo de tres afios, contados a partir del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2023.

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC$1273) A\ UDBITORZS

CENSORES JURADOS

‘ INSTITUTO DE !
/f pE CUENTAS DE ESPANA
i,
1A%
N\ L/
BDO AUDITORES S.L.P.
\

Jorge Montoya Arana (ROAC 21765) 2024 Nam. 04124101876
Socio - Auditor de Cuentas <e110 corporavo: 9600 EUR

Informe de auditor!

20 de diciembre de 2024 ala normativa de auditoria de cluentas

espafiola o internaciona

BDO Auditores, S.L.P. es una sociedad limitada espaiola independiente, miembro de BDO nternational Limited, una compaiia limitada por garantia del
Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y
para todas sus firmas miembro.
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Eurcespes, S.A. y Sociedades Dependientes
Balance consolidado al 31 de diciembre de 2023 y 2022
{Expresado en euros)

ACTIVO Notas 31/12/2023  31/12/2022
ACTIVO NO CORRIENTE 6.851.573 8.273.931
Inmovilizado intangible 5 2.951.745 3.585.219
Desarrollo e Investigacion 2.119.669 2.596.381
Patentes, licencias, marcas y similares 752.11% 850.737
Aplicaciones informaticas 79.957 138.101
Inmovilizado material 6 3.703.405 4.013.063
Terrenos y construcciones 2.102.215 2.331.283
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 1.500.881 1.524.957
Inmovilizado en curso y anticipos 100.329 156.823
Inversiones financieras a largo plazo 7 96.189 559.012
Instrumentos de patrimeonio 92.593 527.062
Derivados 9.898
Otros actives financieros 3.596 22.054
Activos por impuesto diferido 13.2 100.234 116.637
ACTIVO CORRIENTE 1.081.225 1.969.681
Existencias 8 358.190 474.984
Comerciales - 188.217
Materias primas y otros aprovisionamientos 83.018 126.153
Productos en curso 27.053 5.600
Producios terminados 232.679 155.014
Anticipos a proveedores 15.440
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 281.513 392173
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 7 247.605 344 260
Clientes, empresas del grupo y asociadas 7 140
Deudores varios 7 29.819
Personal 7 275
Créditos con las Administraciones Publicas 13 33.493 18.094
:::)vret;s::::: en empresas del grupo y asociadas a 7 2647 2647
Créditos a empresas 177 177
Otros activos financieros 2.470 2470
Periodificaciones a corto plazo 15.971 128.776
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9 422.904 971.101
TOTAL ACTIVO 7.932.798  10.243.612

(*} La columna correspondiente al ejercicio 2022 no coincide con las cuentas anuales depositadas de dicho ejercicio,
debido a la reexpresion de las cifras para recoger el impacto de los aspectos mencionados en Ja Nota 2.5.




Eurcespes, S.A. y Sociedades Dependientes
Balance consolidado al 31 de diciembre de 2023 y 2022
{Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 3111212023 31/1212022
PATRIMONIO NETO 2.890.670 5.010.659
FONDOS PROPIOS 2.885.577 5.053.828
Capital 7.111.719 7.111.719
Capital escriturado 101 7.411.719 7.111.719
Prima de asuncion 10.2 1.752.046 1.752.046
Reservas 10.3 {3.700.859) (2.534.621)
(Acciones y participaciones de la Sociedad dominante) 10.6 {143.238) (110.925)
Resu'mado del e-:jercicio atribuido a la 10.4 (2.134.001) (1.164.391)
sociedad dominante
AJUSTES POR CAMBIOS DE VALCR {701) {49.911)
Activos financieros disponibles para la venta (701) (42.911)
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 1 5.725 6.631
SOCIOS EXTERNOS 10.5 69 1M1
PASIVO NO CORRIENTE 44.562 2.677.045
Provisiones a largo plazo 13.717 19.968
Deudas a largo plazo 12 28.127 2.654.057
Deudas con entidades de crédito 28127 2.517.395
Acreedores por arrendamiento financiero 79.638
Otros pasivos financieros 57.024
Pasivos por impuesto diferido 13.2 2.718 3.020
PASIVO CORRIENTE 4.997.566 2.555.908
Provisiones a corto plazo 14 114.375 12.928
Deudas a corto plazo 12 4.176.480 1.778.023
Deudas con entidades de crédito 3.811.818 1.647.323
Acreedores por arrendamiento financiero 189.353 120.624
Otros pasivos financieros 175.309 10.076
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 706.711 764.957
__Proveedores 12 117.110 179.228
Otros acreedores 12 289.690 268.798
Personal 12 £4.695 252
Deudas con las Administraciones Pablicas 13 230.163 316679
Anticipos de clientes 12 5.053
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 7.932.798 10.243.612

{*) La columna correspondiente al ejercicio 2022 no coincide con las cuentas anuales deposiladas de dicho ejercicio,
debido a la reexpresion de las cifras para recoger el impacto de los aspectos mencionados en la Nota 2.5.




Euroespes, S.A. y Sociedades Dependientes
Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022

{Expresado en euros)

OPERACIONES CONTINUADAS
importe nete de la cifra do negocios 141 2.963.738 3.298.488
Ventas 1.080.739 1.243.234
Prestaciones de servicios 1 863,000 2.055.254
Variaclén d¢ existenclas de productos terminados yen curso de fabricacion (27.878) {101.026)
Trabajos realizados por la empresa para su astive 51 344.820 566706
Aprovisionamientos {659.766) (672.922)
Consuma de marcaderias 14.2 (61.354) {14.370)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 14.2 (273.551) (384.504)
Trabajes realizados por olras empresas (224.820) (274.048)
Otros ingrasos de axplotacidn 4821 3.670
Ingresos accesorios y otros de gastion comiente 4.800 80
Subvenciones de explofac:dn incerporadas &l resultado del ejercicio 21 3.590
Gastos de personal {1.807.665) {1.632.082)
Sueldos, salarios y asimilados {1.244 493) {1.320857)
Cargas socizies 14.3 (271 822) (258 197)
Provisiones 8650 (12.928)
Otros gastos de explotaclén (1.402.281) {1.736.289)
Servicios extencres 14.4 (1208 700} (1.377.077)
Tributos (195.6086) {174.078)
Pérdidgs, detericro yvariacic‘m de provisionas por 72 2110 (185.108)
operaciongs comarciales
Otros gastos de gestion corriente {(85) (26}
Amortizacién del inmovillzado 5yd (997.497) (854.994)
p 36n de subvenci de Inmovilizado ne finanslere y otras 1 1.208 2416
Doterioro y resultado por enaj i del inmovilizado (468.926) (270.979)
Deterioros y pérdidas Gy6 (468.925) (271 375)
Resultados por engjanaciones y otras 386
Otros resultados 14 (213.290) (6.666)
—_— - —
RESULTADO I_)_E EXPLOTACION {1.872.710) {1.412.868)
Ingresos financieros 14.5 167 362.764
De participacionss en instrumantos de patrimonio 12 112
De valores negociables y otros instrumentos financieros 45 352642
Gastos financieros 14.6 (220.909) (103.768)
Variaeién de valor r ble en Inst; tos fi iaros (38.005)
Cartera de negoctacion y ofras (38 005)
Diterencias de camblo {20) {718)
D ¥ resultado por enajenacionses de i tos financisres {2.847) -
Resultados por enajenacionas y otras (2647)
RESULTADO FINANCIERO (261.423) 248,270
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (2.434.133) (1.164.398)
Imgu-sto sobre beneficios 131
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO _&I“ﬂj (1.164.
Resultado atribulde a la sociedad dominante 10.4 {2.134.091) (1.164.391)
Resultado atribuido a soclos externos 10.5 {42) 1]

(") La columna correspondiente al ejercicio 2022 no coincide con las cuentas anuales depositadas de dicho ejercicio,
debido a la reexpresion de las cifras para recoger el impacte de los aspectos mencionados en la Nota 2.5,




Euroespes, S.A. y Sociedades Dependientes

Estado de flujos de efectivo consolidado correspondiente

al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022
{Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio
neto

Por va!t__)raci()n de in§!£gmentos financieros 65.613 {63.757)
Efecto impositivo (16.403) 16.939

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

consolidada
Subvenciones, donaciones y legados recibidos " (1.208) {2.418)

Efecto imposifivo 1 302 604

Total ingresos y gastos atribuidos a la sociedad
dominante

Total ingresos y ga_stos atribuidos a socios externos (42) {7)

(2.085.787)  (1.214.021)

() La columna correspondiente al gjercicio 2022 no coincide con las cuentas anuales depositadas de dicho ejercicio,
debido a la reexpresién de las cifras para recoger el impacto de los aspectos mencionados en la Nota 2.5.
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Euroespes, S.A. y Scociedades Dependientes

Estado de flujos de efectivo consolidado correspondiente

al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022
{(Expresado en euros)

Notas 311272023 31/1212022
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resuitado del ejercicio antes de impuestos (2.134.133) (1.164.398)
Ajustes del resultado 1.780.636 602.687
Amortizacion del inmovilizado 5y86 007.497 854.994
Correcciones vatorativas por deterioro 170.710 567.346
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado 334.353
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros 58.532
Trabajos realizados por la empresa para su activo {5656.708)
ingresos financieros {157} (352.642)
Gastas financieros 14.4 220,909 103.788
Diferencias de cambio 716
Jmputacién de subvenciones de inmovitizado no financiero y otras 1 {1.208) (2.416)
Ctros ingresos y gastos {12.373)
Cambios en el capital comriente 1.130.329 {213.910}
Existencias 116.786 (18.861)
Deudores y ctras cuentas a cobrar 364.911 (255.862)
Otros activos corrientes 112.805 (66.358)
Acreedores y cuentas a pagar 230.410 22.989
Otros pasivos corrientes 305.407 14.168
0Otros pasivos no corrientes 90.0%4
Otros flujos de las actividades de explotacion (220.752) 127.806
Pagos de intereses (220.909) (103.768)
Cobros de intereses 157 231.574
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 556.080 (647.815)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversicnes (1.080.762) (717.031)
Sociedades del grupo, neto de} efectivo en sociedades consolidadas
inmovilizado intangible (355.857) (162.222)
Inmovilizado material <] (167.433) {554.809)
Otros activos financieros (557.472)
Activos no corrientas mantenidos para la venta
Cobros por desinversiones 10.088 -
Dtros activos financieros 10.086
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (1.070.676) (717.031)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio (34.161) 4.031
Emisidn de instrumentos de patrimonio
Venta {Adquisicién) de patrimonio de la Sociedad dominante (34.161) {101.894)
Enajenacién de patrimonio de la Sociedad dominante 105.925
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 560 360.712
Emision
Deudas con entidades de crédito 57.584 995,566
Devolucidn y amortizacidn
Deudas con entidades de crédito (634.854)
Otras deudas (57.024)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (33.601) 364.743
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
AUMENTO / lDISMlHUCBNI NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (548.197) (1.000.103)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 971.101 1.971.204
Efective ¢ equivalentes al cierre del periodo 9 422.904 971.101

{*) L.a columna correspendiente al gjercicio 2022 no coincide con las cuenlas anuales depositadas de dicho ejercicio,
debido a la reexpresién de las cifras para recoger el impacto de los aspectos mencionados en la Nota 2.5.




Euroespes, S.A.
Memoria del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

EUROESPES, S.A. (en adelante la Sociedad Dominante), fue constituida como sociedad de
responsabilidad limitada el 1 de febrero de 1991, transformandose en sociedad anonima en
1998. La sociedad se constituyé por tiempo indefinido, siendo su duracion, por consiguiente,
iimitada.

Sui domicilio social esta situado en A Corufia, Bergonde, Santa Marta de Babio.
Los fines de la sociedad son los siguientes:

- Centro médico, en el que se presta asistencia ambulatoria y que cuenta con un servicio
de hospitalizacién y un centro de dia dedicado a la atencidon especializada a enfermos
durante el dia sin hospitalizacién.

- Centro de investigacion, dedicado tanto a investigacién propia como a la realizacion de
ensayos y analisis clinicos para laboratorios farmacéuticos.

- Desarrollo, fabricacién, comercializacion y/o distribucion de procedimientos vy
productos industriales, con aplicaciones en los campos de la investigacion, el
diagndstico, el tratamiento y la produccién industrial en nutricién humana y animal y
farmacia.

En el Consejo de Administracion de 9 de junio de 2008 se decidio interrumpir la actividad
hospitalaria.

La Entidad es Sociedad Dominante del Grupo denominado Grupo Eurcespes, S.A., formado
por las dependientes: Euroespes Biotecnologfa, S.A, y Euroespes Publishing Company, S.L, el
cual, ha formulado por primera vez las cuentas anuales consclidadas a partir del ejercicio 2017.
Dichas cuentas anuales consolidadas fueron depositadas en el Registro Mercantil de A Corufia.
Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Euroespes (y el informe de gestion consolidado)
det ejercicio 2022 fueron formuladas el 30 de marzo de 2023 y reformuladas el 27/04/2023,
para reflejar en eilas la situacion preconcursal y se depositaron en el Registro Mercantil de A
Corufia, junto con el corespondiente informe de auditoria. Las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2023 se formularan el 30 de noviembre de 2024 y seran depositadas en el
Registro Mercantil de A Corufia en los plazos establecidos legalmente.

Desde el 16 de febrero de 2011 las acciones de la sociedad dominante cotizan en el
BME.Growth (antes Mercado Alternativo Bursétil), a la fecha de formulacion de estas cuentas
anuales la cotizacion se encuentra suspendida.

La moneda funcional del Grupo es el euro.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera aplicable al Grupo, que es el establecido en el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual desde su
publicacién ha sido objeto de varias modificaciones, la Uitima de ellas mediante el Real Decreto
112021, de 12 de enero, ¥ sus normas de desarrollo, asi como con el resto de la legislacion
mercantil vigente y las Normas para la formulaciéon de cuentas anuales consolidadas
aprobadas por el Real decreto 1159/2010 de 17 de septiembre.

Las cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad
Dominante y seran sometidas a la aprobacién de su Junta General de Accionistas,
estimandose que serdn aprobadas sin ninguna modificacion.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales consolidadas estén expresadas en euros, salvo que
se indique o confrario.
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21 imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de las
sociedades incluidas en el perimetro de consalidacion, e incluyen los ajustes y reclasificaciones
necesarios para la homogeneizacion temporal y valorativa, habiéndose aplicado las
disposiciones legales vigentes en materia contable con la finalidad de mostrar la imagen fiel del
patrimonio consolidado, de la situacion financiera consolidada y de los resultados del Grupo
consclidados.

El estado de flujos de efectivo consolidado se ha preparado con el fin de informar verazmente
sobre el origen y la utilizacion de los activos monetarios consolidados representativos de
efectivo y otros activos liquidos equivalentes del Grupo consolidado.

2.2 Comparacion de la informacién

De acuerdo con la legistacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de flujos de efectiva
consolidado, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las correspondientes al ejercicio anterior
terminado el 31 de diciembre de 2022 las cuates han sido reexpresadas de acuerdo con lo
indicado en el apartado 2.5. En la memoria consolidada también se incluye informacion
cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable especificamente establece
gue no es necesario.

23 Principio de empresa en funcionamiento

Durante el ejercicio 2023, el Grupo ha incurrido en resultados de explotacion negativos por
importe de 1,9 millones de euros (1,4 millones de euros negativos en 2022). Asimismo, el
resultado final ha sido negativo en 2,1 millones de euros (1,1 millones negativos en 2022). Esta
situacién ha sido consecuencia de unos elevados costes de estructura y de marketing, el
retraso en la obtencién de permisos sanitarios en los diversos paises en los que esta
trabajando el Grupo para abrir mercado a sus productos, unido a los elevados costes
financieros, a unos meses de situacion concursal con actividad ralentizada (cuya informacion
se amplia a continuaci6n), asi como gastos por deterioro de inmovilizado por importe de 469
mil euros y gastos extraordinarios por importe de 213 mil euros (véanse notas 5, 6, 7y 14). Las
citadas pérdidas han supuesto que las filiales Euroespes Biotecnologia, S.A. y Euroespes
Publishing, S.A. se encuentren en causa de disolucién al 31 de diciembre de 2023, y por tanto
el consejo propondra la correccién de esta situacion y la restitucion de su situacion patrimonial.

Asimismo, el fondo de manicbra al 31 de diciembre de 2023 es negativo en un importe de 3,9
millones de euros (fondo de maniobra negativo en 2022 por importe de 0,6 millones), como
consecuencia fundamentalmente de ia reclasificacion al corto plazo de la deuda financiera al
encontrarse la misma, en dicha fecha, en situacion de incumplimiento de clausulas de
vencimiento anticipado y por tanto ser exigible en el corto plazo (véase nota 12).

Adicionalmente, ¢l Grupo arrastraba tensiones de tesoreria, motivadas como consecuencia de
un ritmo de amortizacién de deuda superior a su capacidad para generar caja operativa. Por
este motivo el Grupo inicié las negociaciones con las entidades financieras acreedoras, las
cuales no se consiguieron en plazo, y, por tanto, el Consejo de Administracién de la Sociedad
dominante, en la reunién mantenida el 20 de abril de 2023, decidié sclicitar la apertura de
negociaciones con los acreedores.
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Durante el ejercicio 2024, y como continuacion al plan de viabilidad que ha servido de base
para la aprobacién del convenio de acreedores (cuya situacién se explica a continuacién), el
Grupo ha reducido gastos de estructura, gastos de marketing, ha continuado con su actividad
operativa con normalidad, y mensualmente ha estado generando resultado de explotacion
positivos desde el mes de abril de 2024. De acuerdo con el dltimo cierre disponible a
septiembre de 2024, el resultado final de los datos agregados del Grupo es negativo en 122 mil
euros, el fondo de maniobra se sitia en 149 mil euros y el patrimonio neto en 2,8 millones de
euros.

Por ofro lado, la aprobacién del convenio ha supuesto que el Grupo pueda disponer de
carencia de 18 meses en la amortizacién de la deuda, y pueda adecuar la misma a su ritmo de
generacion de caja operativa, siendo este el principal factor que limitaba su continuidad. En
consecuencia, entre ofras cuestiones, se ha corregido el fondo de maniobra del Grupo.

Situacion concursal

Debido al retraso en las negociaciones iniciadas con las entidades financieras para una
refinanciacion de los préstamos contratados con las mismas, donde se pretendia obtener
carencias en la financiacién existentes y un mayor capital en los préstamos contratados, y en la
concrecion de nuevas fuentes de financiacion alternativas, y antes de iniciar el impago a las
entidades financieras y administraciones publicas, el Consejo de Administracion de
EUROESPES, S.A., en la reunién mantenida el 20 de abril de 2023, ha decidido solicitar la
apertura de negociaciones con los acreedores de EUROESPES, 8. A y su empresa
participada EUROESPES BIOTECNOLOGIA, S. A. de acuerdo con el articulo 583 del texto
refundido de la Ley Concursal con el objetivo de refinanciar la deuda, gue ha sido presentado
con fecha 21 de abril en el Juzgado de lo Mercantit de A Corufia. Iniciadas las negociaciones,
por acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 12 de julio de 2023 acord6 solicitar Ia
prérroga de la apertura de negociaciones con los acreedores por otros tres meses mas. El dia
18 de octubre de 2023 el Consejo de Administracién acordé solicitar ante el Juzgado de lo
Mercantii de A Corufia la declaracién de concurso voluntario de acreedores, tanto de
Euroespes, S.A. como de su filial Euroespes Biotecnologia, S.A. De acuerdo a ello, el dia 21 de
noviembre de 2023 se present6 ante el Juzgado la solicitud de concurso voluntario de ambas
sociedades, siendo aceptada y declarado el concurso de las mismas por el Juzgado de lo
Mercantil n® 1 de A Corufia, por Auto de fecha 30 de noviembre de 2023. En fecha 20/03/2024
se presenté propuesta de convenio ante el Juzgado de lo Mercantii que tramita el concurso.
Con fecha 27/05/2024 la Administracion Concursal informé al Juzgado de la consecucién de
votos favorables que suman el 93.89% del pasivo. En fecha 26/06/2024 el Juzgado de lo
Mercantil nimero 1 de A Corufa, decreta la aprobacion det convenio y el consecuente cese de
la situacion concursal.

Las condiciones de los convenios son fas siguientes:

e
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4. Contenido de la Propuesta de Convenio
4.1 Fecha de Eficacia

La fecha de eficacia del convenio {la "Fecha de Eficacia”) serd la fecha en que la sentencia
de aprobacién del convenio adquiera firmeza si el juez asi lo acordase al amparo de lo
previsto en el articulo 393.2 del TRLC. De no haberse asi acordado, la Fecha de Eficacia serd
1a de la sentencia de aprobacidn del convenio,

El computo de los plazos previstos en la presente propuesta, ya sean por dias, por meses o
por afios, se realizard tomando siempre como referencia inicial la Fecha de Eficacia.

4.2 Créditos con privilegio

Salvo que expresamente se hubieran adherido a la propuesta de convenio, fos créditos con
privilegio especial o con privilegio general no se veran novados o modificados. En case de
adhesién, quedaran sujetos a lo previsto en la presente propueste para los créditos
ordinarios.

4,3 Créditos ordinarios

Los créditos ordinarios seran pagados en su integridad, en un plazo no superior a tres afios a
contar desde la Fecha de Eficacia, de! siguiente moda:

» Pago del principal: El pago se realizard en 18 plazos, de igual importe cada uno de
ellos, efectudndose cadz pago dentro de los cinco primeros dias de cada mes, vy
comenzando en el mes 199 a contar desde la Fecha de Eficacia. No se realizaran
pagos de principal (carencia) durante los 18 primeros meses.

» Intereses: Durante los primeros 18 meses, las cantidades pendientes de pago
devengaran intereses al tipo fijo anual del 1%, que seran pagados de forma
scurnulada al mismo tiempo que el primer plazo de principal. Durante los 18 meses
restantes los intereses serdn del 3,25% anual, y se liguidardn y pagaran con cada
cuota de principal.

4.4 Créditos subordinados

Los créditos subordinados quedardn afectados por la misma espera establecida para los
ordinaries, pero, de conformidad con lo previsto en el articulo 396.2 TRLC, cada uno de los
plazos anuales de espera establecidos para los créditos ordinarios se computaran como
plazos trimestrales de espera para los créditos subordinados desde el integro cumplimiento
del convenio respecto de los primeros (el *Cumplimiento de Ordinarios”). Asi pues, las
condiciones de pago seran las siguientes:

« Pago del principal: El pago se realizard en cinco plazos, de igual importe cada uno de
ellcs. No se realizaran pagos de principal (carencia) durante los primeros cuatro
meses y medio tras el Cumplimiento de Ordinarios. El primer pago se realizard entre
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el dia 152 y 209 del quinto mes siguiente al Cumplimiento de Ordinarios, v, los
siguientes, dentro de los cinco primeros dias de cada uno de lgs cuatro meses
siguientes.

» Intereses: Durante los primeros cuatro meses y medio tras el Cumplimiento de
Ordinarios, las cantidades pendientes de pago devengardn intereses al tipa fijo anual
del 1%, que serdn pagados de forma acumulada al misma tiernpo que el primer plazo
de principal. Durante los cuatro meses y medio restantes los intereses serdan del
3,25% anual, y se liquidardn y pagaran con cada cuota de principal.

5. Forma de pago

La Coencursada efectuard todos los pagos @ los acreedores mediante transferencla bancaria, a
la cuenta que cada acreedor designe acompafando, a tal efecto, el certificado
correspondiente de titularidad bancaria en el que se deberd indicar entidad, sucursal, digito
de control, niimero de cuenta e IBAN de la misma. Los acreedores dispondrén de un plazo de
tres meses —el cual camenzars a contar desde la Fecha de Eficacia- para efectuar la referida
comunicacion. Las comunicaciones que no acompafien el certificado de titularidad de cuenta
no podran surtir efectos,

La comunicacion fuera dal plazo indicado supondrd la pérdida del dereche de cobro de las
cantidades que se hubiesen devengado hasta ese momento conforme a lo establecido en la
Propuesta de Convenio, No se podra entender incumplido et Convenio, ni tampoco raclamarse
intereses sobre las cantidades vencidas, como consecuencia de ia pérdida del dereche de
cobro producida por la comunicacién extemperanea o la no comunicacion,

Cualquier acreador podrd comunicar una nueva cuenta siempre gue notifique en forma el
cambio a la Concursada y siempre que se acompafie a dicha comunicacién el certificado
correspondiente de titularidad bancaria.

Estas circunstancias suponen una incertidumbre significativa sobre la aplicacién del principio
de empresa en funcionamiento. No obstante, los Administradores de la Sociedad dominante
han preparado las cuentas anuales consolidadas atendiendo al principio de empresa en
funcionamiento al entender que se esta cumpliendo lo previsto en el plan de negocio aprobado
por el convenio, y que ya se ha conseguido el aplazamiento en la deuda financiera, asi como
los siguientes factores mitigan las incertidumbres mencionadas:

« La actual situacion concursal ha permitido al Grupo, via convenio de acreedores,
conseguir con estos, especialmente [as entidades financieras, una reorganizacion de {a
deuda adaptada a la situacién actual, ya sea con la adopcién de una quita o la fijacion
de plazos de espera.

« Se han iniciado medidas para la adecuacion de los costes al volumen de actividad
actual mientras se aumenta la actividad, entre las que se encuentran la reduccion de
gastos, asi como la presentacion de Expedientes de Regulacion Temporal de Empleo.

« Se ha comenzado a explorar la venta o licenciamiento de activos intangibles, tanto
patentes como activos del area de biotechologia, asi como la venta de activos
tangibles, que permitan aportar una mayor fiquidez al Grupo. El valor de tasacion
efectuada durante el ejercicio 2023 por un experto independiente, determina aplicando
la propia metodologia quer el valor de los inmuebles propiedad del Grupo asciende a
3,6 millones de euros.

+ El convenio ha supuesto una adecuacion del pago de deuda financiera al ritmo de
generacion de caja del Grupo en conjunto con un periodo de carencia de 18 meses
para volver a generar tesoreria.

e Esta medida también permite un margen temporal para la reorganizacion del
departamento comercial y la nueva puesta en marcha del Plan de Negocio, tanto a
nivel nacional como internacional.
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« Las perspectivas futuras del negocio del Grupo son positivas, destacando la expansion
internacional prevista en mercados latinoamericanos, lo que permitira lograr un
incremento de las ventas y los resultados del Grupo y por lo tanto una expansion del
negocio.

+ Con las medidas adoptadas, el Grupo es capaz de mantener la actividad y sus
compromisos operativos con el actual nivel de ingresos. Al cierre del mes de
septiembre de 2024 el Grupo mantiene un EBITDA positivo de 311.305€.

s Con las medidas adoptadas, el Grupo es capaz de mantener la actividad y sus
compromisos operativos con el actual nivel de ingresos.

Por Io tanto, teniendo en cuenta estos factores, el érgano de administracion de la Sociedad
Dominante considera que estas medidas son suficientes para garantizar su continuidad al
haberse logrado entre otras cosas el aplazamiento de la deuda, de forma que las citadas
cuentas anuales consolidadas han sido elaboradas aplicando el principio de empresa en
funcionamiento.

2.4 Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas de! Grupo, los Administradores de la
Sociedad Dominante han realizado estimaciones para determinar el valor contable de algunos
de los activos, pasivos, ingresos y gastos consolidados y sobre los desgloses de los pasivos
consolidados contingentes. Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente a
las mismas podrian surgir acontecimientos futuros que obliguen a modificarlas en los proximos
ejercicios, lo cual se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacién de
la incertidumbre en la fecha de cierre del gjercicio, que llevan asociados cierto riesgo de
suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos consolidados en proximos
gjercicios son los siguientes:

Activos por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas diferencias temporarias
deducibles, bases imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes
de aplicar, para las que es probable que las Sociedades del Grupo dispongan de ganancias
fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos. Los Administradores tienen que
realizar estimaciones significativas para determinar el importe de los activos por impuesto
diferido que se pueden registrar, teniendo en cuenta los importes y las fechas en las que se
obtendran las ganancias fiscales futuras y el periodo de reversion de las diferencias
temporarias imponibles.

Las Sociedades del Grupo han registrado activos por impuesto diferido al 31 de diciembre de
2023 por importe de 100.234 euros (116.637 euros al 31 de diciembre de 2022)
correspondientes principaimente a las deducciones pendientes de compensar y a bases
imponibles negativas (Nota 13.2).
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Deterioro del valor de los activos no corrientes

La valoracion de los activos no corrientes, distintos de los financieros, requiere la realizacion de
estimaciones con e! fin de determinar su valor recuperable, a los efectos de evaluar un posible
deterioro. Para determinar este valor recuperable los Adminisiradores de la Sociedad
Dominante estiman los flujos de efectivo futuros esperados de los activos o de las unidades
generadoras de efectivo de las que forman parte y utilizan una tasa de descuento apropiada
para calcular el valor actual de esos flujos de efectivo. Los flujos de efectivo futuros dependen
de que se cumplan los presupuestos de los préximos cinco ejercicios, mientras que las tasas
de descuento dependen del tipo de interés y de la prima de riesgo asociada a cada unidad
generadora de efectivo. En la Nota 5 se analizan las hipétesis utilizadas para calcular el valor
en uso de las unidades generadoras de efectivo.

Principio de empresa en funcionamiento

La evaluacion del principio de empresa en funcionamiento requiere la realizacion de
estimaciones. Los Administradores de la Sociedad Dominante ha llevado a cabo una
evaluacion del mismo teniendo en cuenta la situacién a fecha de cierre de ejercicio, asi como la
evolucidn durante el afio 2024 con previsiones a corte y medio plazo.

2.5 Correccion de errores:

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2023 incluyen ajustes, fundamentaimente,
realizados como consecuencia de una reestimacion de las expectativas de recuperabilidad de
los activos por impuesto diferido, en aplicacién de un criterio de mayor prudencia. En este
sentido, se ha procedido a ajustar 995.265 euros contra resultados de ejercicios anteriores.

Asimismo, también se incluyen correcciones en la valoracion de determinados elementos del
inmovilizado inmaterial por importe de 181.092 euros como consecuencia de errores en la
dotacion de los gastos de amortizacion.

Se incluyen, ademéas, gastos de personal por importe de 12.928 euros que debieron ser
registrados en el ejercicio anterior.

2.6 Agrupacion de partidas

Las cuentas anuales no tienen ninguna partida que haya sido objeto de agrupacion en el
balance, en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio neto o
en el estado de flujos de efectivo consolidados.

2.7 Aplicacién de resultados

La propuesta de distribucion de! resultado de la sociedad dominntante del ejercicio 2023,

formulada por los Administradores y que se espera sea aprobada por la Junta General de
Accionistas, es la siguiente:
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2023
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas yganancias (beneficios) (1.901.592)
(1.901.592)
Aplicacién
Areserva legal
Areserva por fondo de comercio
A Dividendos
Areservas voluntarias
Areserva de capitalizacion
Aresultados negativos de ejercicios anteriores (1.901.592)
(1.901.592)
l.a propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2022, fue la siguiente:
2022
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (beneficios) (1.607.985)
(1.607.985)
Aplicacién
Areserva legal
Areserva por fondo de comercio
A Dividendos
Areservas voluntarias
Areseiva de capitalizacion
Aresultados negativos de ejercicios anteriores (1.807.985)
(1.607.985)

Limitaciones para la distribucion de dividendos

La Sociedad Dominante esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la
constitucion de la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.
Esta reserva, mientras no supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los
accionistas. Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, solo podran
repartirse dividendos con cargo al beneficio de! ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el
valor del patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital
social. A estos efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran ser
objeto de distribucion, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que
hicieran que ese valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital
social, el beneficio se destinara a la compensacion de estas pérdidas.

Se prohibe igualmente toda distribucién de beneficios a menos que el importe de las reservas
disponibles sea, come minimo, igual al importe de los gastos de investigacion y desarrollo que
figuran en el activo del balance. Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad Dominante tenia en
su activo gastos de desarrollo por un importe neto de 2.142.692 euros y a 31 de diciembre de
2023 la cifra es de 1.917.409 euros (Nota 5).

o
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3 ESTRUCTURA DEL GRUPO CONSOLIDADO

3.1 Sociedades del grupe

Las Sociedades dependientes y multigrupo incluidas en el perimetro de consolidacién son ias
que se detallan a continuacion:

Sociedad que Porcentaje Porcentaje

: s ostenta la Particip. Particip. Control Control
Sacidadpantt bad participacién  Indirecta  Directa  Indirecto  Directo
311212023
Sociedades dependientes

g“j;"ESpes Biotecnologia, Dominante 99,99% 99,99%

EuroEspes Publishing, S.L. Dominante 100,00% 100,00%
3112/2022
Sociedades dependientes

g“;’ESpes Biotecnologia, Dominante 99,99% 99,99%

EuroEspes Publishing, S.L. Dominante 100,00% 100,00%

Las actividades y domicilic social de las sociedades dependientes son las siguientes:

Eurcespes Biotecnologia, S.A. Investigacién y desarrollo de biotecnologia, genética y
genomica. Poligono Bergondo, A Corufia.

Eurcespes Publishing, S.L.: Edicion, venta, distribucién y comercializacion de libros, impresos,
folletos y cualquier otro producto de reproduccién mecanica. Sociedad Holding. Calle Marconi,
131-132, Pol. Ind. Espiritu Santo, Cambre, A Corufa.

La Unica sociedad auditada a nivel individual es Euroespes, S.A.

Se han excluido del perimetro de la consolidacion las Sociedades indicadas a continuacion
debido a que no tienen un impacto significativo en el Consolidado. Estas Sociedades estan

inactivas y no cotizan en bolsa:

Genomax |berplus, S.L.,

Ebictec Mexico S de RL de CV,
Distruibuidora de productos, S.L,
Ebictec Pharma, S.L. e
Investigaciones Dinara, AlE.
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4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION.

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por el Grupo en la elaboracion de
estas cuentas anuales consolidadas son |os siguientes:

41 Método de consolidacion

En funcién del grado de participacion o control de la Sociedad Dominante en las distintas
sociedades, éstas se definen y clasifican en las siguientes categorias:

Sociedades dependientes

Son aquellas sobre las que la Sociedad Dominante mantiene un control directo, indirecto o
ambos a la vez, de mas de un 50% de su capital social o del 50% si ademas puede disponer de
la mayoria de los derechos de voto. Las sociedades dependientes han sido consolidadas por el
método de integracién global.

4.2 Homogeneizacion de la informacion
Temporal

Las cuentas anuales de las sociedades que conforman el Grupo consolidado se refieren al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023,

Valorativa

Todos ios elementos del activo y pasivo, asi como los ingresos y gastos de las sociedades
incluidas en el perimetro de consolidacion, aplican las normas de valoracion que se indican en
esta memoria consolidada.

4.3 Saldos y transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro

Se ha procedido a eliminar todos los ingresos y gastos significativos derivados de
transacciones entre las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion por integracion
global, asi como los saldos deudores y acreedores existentes entre las mismas.

4.4 Socios externos
La partida de socios externos se incluye en el patrimonio neto del balance consolidado.

Los socios externos se valoran en funcién de su participacion en el valor razonable de los
activos adquiridos y pasivos asumidos. Los desembolsos pendientes no exigidos sobre
acciones de socios externos se presentan deduciendo &l importe de socios externos.

El calculo de la participacidn de socios externos se realiza en funcion del porcentaje de
participacion actual y no del potencial, con independencia de que en la evaluacion de la
existencia de control se hayan de considerar las participaciones potenciales. Se atribuye
también a los socios externos la parte de las reservas, ajustes por cambios de valor y
subvenciones, donaciones y legados recibidos que les correspondan en funcion de su
participacién.

En el epigrafe "Resultado atribuido a socios externos” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta, se muestra la participacion de los accionistas minoritarios en el resultado
consolidado del gjercicio.
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4.5 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de
adquisicion o el coste de produccion. El coste del inmovilizado intangible adquiride mediante
combinaciones de negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicién.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizade intangible se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, ef importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Los activos intangibles tienen vida (til definida se amortizan sistemdticamente en funcion de la
vida util estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amertizacion
aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma
prospectiva.

Al menos al cierre del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso
se estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Investigacion y desarrollo

Fl Grupo registra los gastos de investigacion como gastos del ejercicio en que se realizan.

Los gastos de desarroilo se activan desde el momento en que se cumplan todas las siguientes
condiciones:

. Existe un proyecto especifico e individualizado que permite valorar de forma fiable el
desembolso atribuible a ta realizacién del proyecto.

. La asignacién, imputacion y distribucion temporal de los costes de cada proyecto estan
claramente establecidas.

. Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacion del proyecto, fanto para el
caso en gque la sociedad tenga la intencion de su explotacién directa, como para el de
ia venta a un tercero del resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

. La rentabilidad econdémico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

. La financiacion del proyecto estd razonablemente asegurada para completar su
realizacion. Ademés, estd asegurada la disponibilidad de los adecuados recursos
técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar el activo intangible.

. Existe una intencion de completar el active intangible.

Los gastos de desarrollo se amortizaran de forma sistematica en un plazo que se presume,
salvo prueba en contrario, no sera superior a 5 afios.

Cuando existen dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econdmico-comercial
de fos proyectos activados, los importes registrados en el activo se imputan directamente a
pérdidas del ejercicio.

Patenies

Las patentes se pueden utilizar durante un periodo de 10 afios, por lo que se amortizan
linealmente en dicho periodo.
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Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas se valoran al coste de adquisicion. Se incluyen en este epigrafe
Jos gastos de desarrollo de las paginas web (siempre que esté prevista su utilizacion durante
varios afios). Su amortizacién se realiza de forma lineal a lo largo de su vida Util estimada de B
anos.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida Otil y los costes de
mantenimiento son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio en que se
producen.

4.6 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de
adquisicion o el coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizade material se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

En el coste de aquellos activos adquiridos o producidos después del 1 de octubre de 2008, que
necesitan mas de un afo para estar en condiciones de uso, se incluyen los gastos financieros
devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado que
cumplen con los requisitos para su capitalizacién.

Asimismo, forma parte del valor del inmovilizado material, la estimacién inicial del valor actual
de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al
activo, tales como costes de rehabilitacion, cuando estas obligaciones dan lugar al registro de
provisiones.

Las reparaciones gue no representan una ampliacion de la vida Util y los costes de
mantenimiento son cargados en [a cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio
en que se producen. Los costes de renovacion, ampliacion o mejora que dan lugar a un
aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de la vida dtil de los bienes, son
incorporados al activo como mayor valor del mismo, déandose de baja, en su caso, el valor
contable de los elementos sustituidos.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material
se capitalizan en el momento en el que se incurren y se amortizan durante el periodo gue
medie hasta la siguiente gran reparacion.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el

que estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util
estimada.
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Los afios de vida Util estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los
siguientes:

Anos de vida util

Construcciones 50 - 100 afios
Instalaciones técnicas y maguinaria 10 - 18 afios
Utillaje 8 - 10 afios
Mobiliario 20 afios
Equipos para procesos de informacion 8 afios
Elementos de transporte 14 anos

En cada cierre de ejercicio, el Grupo revisa los valores residuales, las vidas utiles y los metodos
de amortizacién del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

4.7 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, el Grupo evalla si existen indicios de que algun acfivo no
corriente o, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado. Si
existen indicios se estiman sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el
valor en uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una
pérdida por deterioro. El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros
esperados, utilizando tipos de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos
especificos asociados al activo. Para aquellos activos gue no generan flujos de efectivo, en
buena medida, independientes de los derivados de otros activos o grupos de activos, el importe
recuperable se determina para las unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen
dichos activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten
cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a
los fondos de comercio. La reversién del deterioro tiene como fimite el valor contable del activo
que figuraria si no se hubiera reconocido previamente el correspondiente deterioro del valor.

4.8 Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuande de sus condiciones
economicas se deduce que se transfieren sustancialmente al arrendatario todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los
contratos se clasifican como arrendamientos operativos.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada cuandc se devengan.

21



Euroespes, S.A.
Memoria del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023

4.9 Activos financieros

Clasificacién y valoracion

En el momento de reconacimiento inicial, el Grupo clasifica todos los activos financieros en una
de las categorias enumeradas a continuacion, gue determina el método de valoracion inicial y
posterior aplicable:

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada

- Activos financieros a coste amortizado

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto consolidado

- Activos financieros a coste

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
consofidada

El Grupo clasifica un activo financiero en esta categoria salvo que proceda su clasificacion en
alguna de las restantes.

En todo caso, los activos financieros mantenidos para negociar se incluyen en esta categoria.
El Grupo considera que un activo financiero se mantiene para negociar cuando se cumple al
menos una de las siguientes tres circunstancias:

a) Se origina o adquiere con el proposito de venderto en el corto plazo.

b) Forma parte, en el momento de su reconocimiento inicial, de una carera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan
avidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo.

c} Es un instrumento financiero derivado, siempre gue no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Ademas de lo anterior, el Grupo tiene la posihilidad, en el momento del reconocimiento inicial,
de designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, y que en caso contrario se hubiera
incluidc en otra categoria (lo que suele denominarse “opcion de valor razonable”). Esta opcién
se puede elegir si se elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracion o
asimetria contable que surgiria en ofro caso de la valoracion de los activos o pasivos sobre
bases diferentes.

l.os activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente a valor razonable
que, salvo evidencia en confrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccion directamente
atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio (esto
es, no se capitalizan).

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el Grupo valora los actives financieros
comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada (resuitado financiero).

Activos financieros a coste amortizado

El Grupo clasifica un activo financiero en esta categoria, incluso cuando esté admitido a
negociacion en un mercado organizado, si se cumplen las siguientes condiciones:

- El Grupo mantiene la inversion bajo un modelo de gestion cuyo objetivo es recibir los
flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato.
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La gestién de una cartera de activos financieros para obtener sus flujos contractuales
no implica que hayan de mantenerse necesariamente todos los instrumentos hasta su
vencimiento; se podra considerar que los activos financieros se gestionan con ese
objetivo aun cuando se hayan producido o se espere que se produzcan ventas en el
futuro. A tal efecto, el Grupo considera la frecuencia, el importe y el calendario de las
ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en
relacion con la actividad de ventas futuras.

- Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente. Esto es, los flujos de efectivo son inherentes a
un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinaric o comun, sin perjuicio de que
la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

- Se asume que se cumple esta condicién, en el caso de gue un bono o un préstamo
simple con una fecha de vencimiento determinada y por el que el Grupo cobra un tipo
de interés de mercado variable, pudiendo estar sujeto a un iimite. Por el contrario, se
asume que no se cumple esta condicién en el caso de los instrumentos convertibies en
instrumentos de patrimonio neto del emisor, los préstamos con tipos de interés
variables inversos (es decir, un tipo que tiene una relacion inversa con los tipos de
interés del mercado) o aguellos en los que el emisor puede diferir el pago de intereses,
si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que ios intereses diferidos
devenguen intereses adicionales.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales
(“clientes comerciales”) y los créditos por operaciones no comerciales (“otros deudores”).

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccién, que
equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada, mas los costes de transaccién
que les sean directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccién inherentes se
capitalizan.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
gue no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo
importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de
no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Para la valoracién posterior se utiliza el méfodo del coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (ingresos
financieros), aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Los créditos con vencimiento no superior a un afio que, tal y como se ha expuesto
anteriormente, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuarén valorandose por dicho
importe, salvo que se hubieran deteriorado.

En general, cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financierc a coste
amortizado se modifican debido a las dificultades financieras del emisor, el Grupo analiza si
procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto consalidado

Se incluyen los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones:

- El instrumento financiero no se mantiene para negociar ni procede clasificarlo a coste
amortizado.
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- las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo gue son Gnicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Ademas, el Grupo tiene la opcidon de clasificar (de forma irrevocable) en esta categoria
inversiones en instrumentos de patrimonio, siempre que no se mantengan para negociar, ni
deban valorarse al coste (ver categoria de coste mas adelante).

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que
equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada, mas los costes de transaccién
que les sean directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccién inherentes se
capitalizan.

La valoracion posterior es a valor razonable, sin deducir los costes de fransaccion en que se
pudiera incurrir en su enajenacidn. Los cambios que se producen en el valor razonable se
registran directamente en el patrimonic neto consolidado, hasta que el activo financiero cause
baja del balance consolidado o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten por
diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y no en patrimonio neto consolidado.

También se registran en la cuenia de pérdidas y ganancias consolidada el importe de los
intereses, calculados segun el metodo del tipo de interés efectivo, y de ios dividendos
devengados {ingreso financiera).

Activos financieros a coste
El Grupo incluye en esta categoria, en todo caso:
a} Las inversiones en el palrimonic de empresas multigrupo o asociadas.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no
puede determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento idéntico, o no puede estimarse con fiabilidad, y los derivados que tienen
como subyacente a estas inversiones.

¢) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse de manera
fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacion y similares.

e) Los préstamos participativos cuyos infereses tienen caracter confingente, bien porgue
se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la
empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se
calculen exclusivamente por referencia a la evolucién de la actividad de la citada
empresa.

fy Cualquier otro activo financiero que iniciaimente procediese clasificar en la cartera de
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada cuando
no sea posible obtener una estimacién fiable de su valor razonable.

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialimente al coste, que es equivale al

valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccion gue les sean
directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.
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En el caso de inversiones en empresas del grupo, si existiera una inversién anterior a su
calificaciéon como empresa asociada, se considerara como coste de dicha inversion el valor
contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener
esa calificacion.

La valoracion posterior es también a coste, menos, en su caso, el importe acumulade de las
correcciones valorativas por deterioro.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida,
respectivamente, que correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter
contingente, bien porque se pacia un tipo de interés fijo o variable condicionado al
cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o
bien porque se calculan exclusivamente por referencia a la evolucién de la actividad de la
ctada empresa. Si ademas de un interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable,
este Uitimo se contabiliza como un ingreso financiero en funcién de su devengo. Los costes de
transaccion se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de forma lineal a lo
largo de la vida del préstamo participativo.

Baja de balance de activos financieros

El Grupo da de baja de balance un activo financiero cuando:

- Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo. En este
sentido, se da de baja un activo financiero cuando ha vencido y €l Grupo ha recibido el
importe correspondiente.

- S8e hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero. En este caso, se da de baja el activo financiero cuando se han transferido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En particular,
en las operaciones de venta con pacto de recompra, factoring y titulizaciones, se da de
baja el activo financiero una vez que se ha comparado la exposicion del Grupo, antes y
después de la cesidn, a la variacién en los importes y en el calendario de los flujos de
efectivo netos del activo transferido, se deduce que se han transferido los riesgos y
beneficios.

Tras ei andlisis de los riesgos y beneficios, ef Grupo registra la baja de los actives financieros
cuando los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo se han trasferido de
manera sustancial. El activo transferido se da de baja de balance consolidado y el Grupo
reconoce el resuliado de la operacion: la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de
los costes de transaccion atribuibles (considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido) y el valor en libros del activo financiero, mas cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto consolidado.

Deterioro del valor de los activos financieros

Instrumentos de deuda a coste amortizado o valor razonable con cambios en patrimonio neto
consolidado

Al menos al cierre del ejercicio, el Grupo analiza si existe evidencia objetiva de que el valor de
un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo
valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los
flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvenci

25



Euroespes, S.A.
Memoria del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023

En caso de que exista dicha evidencia, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia
entre el valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso,
los procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a
generar, descontados ai tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento
inicial. Para los activos financieros a tipe de interés variable, se emplea el tipo de interés
efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales consolidadas de acuerdo
con las condiciones contractuales. En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de
activos financieros, el Grupo utiliza modelos basados en férmulas o métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un
gasto ¢ un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. La
reversion del detetioro tiene como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en
la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro dei valor.

Como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros del Grupo utiliza el valor de
mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficienternente fiable como para
considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar la empresa.

En el caso de activos a valor razonable con cambio en patrimonio neto consolidado, las
pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable,
siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Instrurnentos de patrimonio a valor razonable con cambios en patrimonio neto consolidado

En este tipo de inversiones, el Grupo asume gue el instrumento se ha deteriorado ante una
caida de un afio y medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacién, sin que se haya
producido la recuperacion de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una
pérdida por deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacion en
el mencionado porcentaje.

Las correcciones de valor por deterioro se reconecen como un gasto en 1a cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

En el caso de que se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa reconocida en
ejercicios anteriores no revierte con abono a lta cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y
se registra el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto
consolidado.

Activos financieros a coste

En este caso, el importe de la correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que
para el caso de instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimacion de los que
se espera recibir como consecuencia del reparte de dividendos realizado por la empresa
participada y de la enajenacién o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante |a
estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la
empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias come de su enajenacion
o baja en cuenias. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en
instrumentos de patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos
se calcula en funcién del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracidn, netas del efecto impositivo.

(-



Euroespes, S.A.
Memoria del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada. La reversién del deterioro tiene como limite el valor en libros de la
inversion que estaria reconocida en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

Intereses v dividendos recibidos de acfivos finangieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicién se registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos
cuando se declara el derecho a recibirlos.

Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicién porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicion, no se reconoceran como
ingresos, y minoraran el valor contable de la inversion. El juicio sobre si se han generado
beneficios por la participada se realizard atendiendo exclusivamente a los beneficios
contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha de adquisicién,
salvo gue de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como
una recuperacion de la inversion desde la perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.

intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de perdidas y ganancias consolidadas.
Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos
cuando se declara el derecho a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses expiicitos devengadoes
y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el
érgano competente hasta el momento de la adquisicion. Se entiende por intereses explicitos
aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a [a fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes
superiores a los beneficios generados por la participada desde la adquisicidén, no se reconocen
como ingresos, y minoran el valor contable de la inversion.

410 Pasivos financieros

Clasificacion v valoracién

En &l momento de reconocimiento inicial, el Grupo clasifica todos los pasivos financieros en
una de las categorias enumeradas a continuacion:

- Pasivos financieros a coste amortizado.
- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Pasivos financieros a coste amortizado

El Grupo clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban
valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales
(“proveedores”) y los débitos por operaciones no comerciales (“otros acreedores”).

Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstame ordinario o comun
también se incluyen en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de
interés cero o por debajo de mercado.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonabie, que, salvo evidencia en contrario, se considera que es el precio de la transaccion,
que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de
transaccién que les sean directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccion
inherentes se capitalizan.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
que no tienen un tipc de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros
sobre participaciones, cuyo imporie se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su vator
nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efective no sea significativo.

Para la valoracion posterior se ufiliza el método de coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (gasto
financiero), aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo
dispuesto anteriormente, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose
por dicho importe.

Las aportaciones recibidas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares, se valoran al coste, incrementado o disminuide por el beneficio o la pérdida,
respectivamente, que deba atribuirse a los participes no gestores.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al
cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o
bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evoluciéon de la actividad de la
citada empresa. Los gastos financieros se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de acuerdo con el principio de devengo, y los costes de transaccion se imputaran
a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada con arreglo a un criterio financierc o, si no
resultase aplicable, de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada

En esta categoria &l Grupo incluye los pasives financieros que cumplan alguna de las
siguientes condiciones:

- Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se
posee para negociar cuando cumpla una de las siguientes condiciones:

o Se emite o asume principalmente con el propésitc de readquirirlo en el corto
plazo {por ejemplo, obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados
que la empresa pueda comprar en el corto plazo en funcién de los cambios de
valor).

o Es una obligacién que un vendedor en corto tiene de entregar activos
financieros que le han sido prestados (“venta en corio”).
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o Forma parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que
existan evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto
plazo.

o Es un instrumento financiero derivado, siempre gue no sea un contrato de
garantia financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

- Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado irrevocablemente para
contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada (“opcién de valor razonable”), debido a que:

o Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria
contable» con ofros instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias consclidada; o

o Un grupe de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros que se
gestiona y su rendimiento se evalla sobre la base de su valor razonable de
acuerdo con una estrategia de gestién del riesgo o de inversién documentada y
se facilite informacidn del grupo también sobre la base del valor razonable al
personal clave de la direccion.

- Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta
categoria los pasivos financieros hibridos con derivado implicito separable.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su razonable,
que, salvo evidencia en contrario, se asume que &s el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de ia contraprestacion recibida. Los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial el Grupo valora los pasivos financieros comprendidos en
esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Baja de balance de pasivos financigros

El Grupo da de baja de balance un pasivo financiero previamente reconocido cuando se da
alguna de las siguientes circunstancias:

- La obligacién se haya extinguido porque se ha realizado el pago al acreedor para
cancelar la deuda (a través de pagos en efectivo u otros bienes o servicios}, o porgue
al deudor se le exime legalmente de cualquier responsabilidad sobre el pasivo.

- Se adquieran pasivos financieros propios, aungue sea con la intencién de recolocarlos
en el futuro.

- Se produce un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista y un
prestatario, siempre que tengan condiciones sustancialmente diferentes,
reconociéndose el nuevo pasivo financiero que surja; de la misma forma se registra
una modificacién sustancial de las condiciones actuales de un pasive financiero, como
se indica para las reestructuraciones de deuda.
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La contabilizacién de la baja de un pasivo financiero se realiza de la siguiente forma: la
diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero (o de |a parte de él que se haya dado de
baja) y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la que
se ha de recoger asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasive asumido, se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que tenga iugar.

4.11 Valor razonable

El valor razonable es el precio gue se recibiria por la venta de un activo o se pagaria para
transferir o cancelar un pasivo mediante una transaccién ordenada enfre participantes en el
mercado en la fecha de valoracion. El valer razonable se determinard sin practicar ninguna
deduccion por los costes de transaccion en que pudiera incurrirse por causa de enajenacion o
disposicién por otros medios. No tiene en ningun caso el caracter de valor razonable el que sea
resultado de una transaccion forzada, urgente o como consecuencia de una situacion de
liguidacién involuntaria.

El valor razonable se estima para una determinada fecha y, puesto que las condiciones de
mercado pueden variar con el tiempo, ese valor puede ser inadecuado para ofra fecha.
Ademas, al estimar el valor razonable, el Grupo tiene en cuenta las condiciones del activo o
pasivo que los participantes en el mercado tendrian en cuenta a la hora de fijar el precio del
activo o pasivo en la fecha de valoracion.

Con caracter general, el valor razonable se calcula por referencia a un valor fiable de mercado.
Para aquellos elementos respecto de los cuales existe un mercado activo, el valor razonable se
obtiene, en su caso, mediante la aplicacién de modelos y técnicas de valoracion. Entre los
modelos y técnicas de valoracion se incluye el empleo de referencias a transacciones recientes
en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, si
estuviesen disponibles, asi como referencias al valor razonable de otros activos que sean
sustancialmente iguales, métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados y
modelos generalmente utilizados para valorar opciones.

En cualquier caso, las técnicas de valoracion empleadas son consistentes con las
metodologias aceptadas y utilizadas por el mercado para la fijacion de precios, utitizandose, si
existe, la que haya demostrado obtener unas estimaciones mas realistas de los precios.
Asimismo, tienen en cuenta el uso de datos observahles de mercado y otros factores que sus
participantes considerarian al fijar el precio, fimitando en todo lo posible el empleo de
consideraciones subjetivas y de datos no observables o contrastables.

El Grupo evalla la efectividad de las técnicas de valoracién que utiliza de manera periddica,
empleando como referencia los precios observables de transacciones recientes en el mismo
activo que se valore o utilizando los precios basados en datos o indices observables de
mercado que estén disponibles y resulten aplicables,

De esta forma, se deduce una jerarquia en las variables utilizadas en la determinacion del valor
razonable y se establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las
estimaciones en fres niveles:

- Nivel 1: estimaciones que ulilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos
para activos o pasivos idénticos, a los que el Grupo pueda acceder en la fecha de
valoracion.

- Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para
instrumentos similares u otras metodologias de valoracion en las que todas las

variables significativas estan basadas en datos de mercado observables directa o
indirectamente.
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- Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no esta basada en datos
de mercado observables.

Una estimacién del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor
razonable gue la variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la
valoracion. A estos efectos, una variable significativa es aquella gue tiene una influencia
decisiva sobre el resultado de la estimacion. En la evaluacién de la importancia de una variable
concreta para la estimacion se tienen en cuenta las condiciones especificas del activo o pasivo
que se valora.

412 Coberturas contables

Desde un punto de vista contable, el Grupo divide los derivados financieros en dos grandes
grupos:

- Derivados de negociacion: se registran por su valor razonable y los cambios en dicho
valor razonable se reconocen conira la cuenta de pérdidas y ganancias (se incluyen en
la categoria «Activos / pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias»).

- Derivados de cobertura: se registran igualmente por su valor razonable. No obstante,
se aplican unas normas coniables especiales denominadas contabilidad de coberturas,
En funcién del modelo de contabilidad de coberturas, puede cambiar la contrapartida
del cambio de valor del derivado ¢ realizarse un ajuste a la contabilizacién del elemento
cubierto.

El objetivo de la contabilidad de coberturas es eliminar o reducir las denominadas “asimetrias
contables®. Dichas “asimetrias contables” generalmente surgen cuande el Grupo contrata
derivados (o a veces otro instrumento financiero) como cobertura {0 compensacion de los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo) de otro elemento, v este elemento, o
bien no se reconoce a valor razonable con cambios en la cuenta de resultados consolidados
(por ejemplo, un préstamo a coste amortizado o unas existencias a coste), o bien ni siquiera
aparece en el balance consolidado (por ejempio, una compra prevista de materias primas o una
emision prevista de un bono).

La asimetria provoca que la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada tenga volatilidad
durante la vida de la operacién de cobertura, estando la empresa econémicamente cubierta en
relacion con uNo O Varios riesgos concretos.

Para evitar la volatilidad que conlleva este distinto criterio de reconocimiento en resuitados de
ambas operaciones (instrumentc de cobertura y partida cubierta), surgen las normas
especiales de contabilidad de coberturas que se aplican a través de los modelos de
contabilidad de coberturas. Estos modelos suponen aplicar unas normas coniables especiales
para romper la “asimetria contable”.

Para poder aplicar las normas especiales de contabilidad de coberturas, el Grupo cumple con
los siguientes tres requisitos:

- Que los componentes de la cobertura {instrumento de cobertura y partida cubierta) se
adecuen a lo establecido en la normativa contable, esto es, sean “elegibles”.

- Que se prepare la documentacion inicial y la designacion formal de la cobertura.

- Que se cumpla con los requisitos de eficacia de ia cobertura.
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Existen tres modelos de contabilidad de coberturas: cobertura de valor razonable, cobertura de
flujos de efectivo y cobertura de inversiones netas. Cada uno de ellos establece una solucion
para evitar la “asimetria contable” y cada uno de ellos se aplica a un tipo de coberfura
especifico.

Cobertura de valor razonable

En una cobertura del vator razonable se cubre la exposicion a los cambios en el valor
razonable de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme aun no reconocidos, o
de una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo concreto que pueda afectar a la
cuenta de pérdidas y ganancias (por ejemplo, la contratacién de una permuta financiera para
cubrir el riesgo de una financiacion a tipo de interés fijo).

Las normas contables aplicables son las siguientes:

- Los cambios de valor del instrumento de cobertura se reconocen en la cuenta de
resultados consolidada.

- Los cambios de valor del elemento cubierto (partida cubierta} atribuibles al riesgo
cubierto se reconocen en la cuenta de resultados consolidada desde el inicio de la
cobertura.

Cuando la partida cubierta sea un compromiso en firme no reconocide o un componente de
este, el cambio acumulado en el valor razonable de la partida cubierta con posterioridad a su
designacion se reconoce como un activo o un pasivo, y fa ganancia o pérdida correspondiente
se reflejara en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las modificaciones en el importe en libros de las partidas cubiertas que se valoren a coste
amortizado implicaran la correccion, bien desde e momento de la modificacion, bien {como
tarde) desde que cese la contabilidad de coberturas, del tipo de interés efectivo del
instrumento.

Cobertura de flujos de efectivo

En una cobertura de los flujos de efectivo se cubre la exposicion a la variacion de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto ascciado a la totalidad o a un componente de un
activo o pasivo reconocido (tal como la contratacién de una permuta financiera para cubrir el
riesgo de una financiacién a tipo de interés variable), o a una transaccion prevista altamente
probable (por ejemplo, la cobertura del riesgo de tipo de cambio relacionadc con compras y
ventas previstas de inmovilizados materiales, bienes y servicios en moneda extranjera), y que
pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio
de un compromiso en firme puede ser contabilizada como una cobertura de flujos de efectivo o
como una cobertura de valor razonable.

Las normas contables aplicables son las siguientes:
- El elemento cubierto no cambia su método de contabilizacion.
- La pérdida o ganancia del instrumento de cobertura, en la parte que constituya una
cobertura eficaz, se reconocera directamente en el patrimonio neto. Asi, el componente
de patrimonio neto que surge como consecuencia de la coberiura se gjustara para que

sea igual, en términos absolutos, al menor de los dos valores siguientes:

o La pérdida o ganancia acumulada del instrumento de cobertura desde el inicio
de la cobertura.
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o El cambio acumulado en el valor razonable de la partida cubierta (es decir, el
valor actual del cambio acumulado en los flujos de efectivo futuros esperados
cubiertos) desde el inicio de la cobertura.

Cualquier pérdida o ganancia restante del instrumento de cobertura o cualquier pérdida o
ganancia requerida para compensar el cambio en el ajuste por cobertura de flujos de efectivo
calculada de acuerdo con el pérrafo anterior, representa una ineficacia de la cobertura que
obliga a reconocer en el resultado del ejercicio esas cantidades.

El “reciclaje” del importe diferido en patrimonio neto a resultados depende del tipo de operacion
cubierta:

- §i una ftransaccion prevista altamente probable cubierta da lugar posteriormente al
reconccimiento de un activo no financiero o un pasivo no financiero, o una transaccion
prevista cubierta relativa a un activo no financiero o un pasivo no financierc pasa a ser
un compromiso en firme al cual se aplica la contabilidad de coberturas del valor
razonable, la empresa eliminard ese importe del ajuste por cobertura de flujos de
efective y lo incluira directamente en el coste inicial u otro importe en libros del activo o
del pasivo. Se aplicara este mismo criterio en las Coberturas del riesgo de tipo de
cambio de la adquisicién de una inversién en una empresa del grupo, multigrupo o
asociada.

- En el resto de los casos, el ajuste reconocido en patrimonio neto se transferira a la
cuenta de pérdidas y ganancias en la medida en que los fiujos de efectivo futuros
esperados cubiertos afecten al resuitado del ejercicio (por ejemplo, en los gjercicios en
gue se reconozca €l gasto por intereses ¢ en que tenga lugar una venta prevista).

- No obstante, si el ajuste recanocido en patrimonio neto es una pérdida y la empresa
espera que todo o parte de esta no se recupere en uno o mas gjercicios futuros, ese
importe que no se espera recuperar se reclasificara inmediatamente en el resultado del
ejercicio.

413  Acciones propias

Las acciones propias se registran en el patrimonio neto como menos fondos propios cuando se
adquieren, no registrandose ningun resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias por su
venta o cancelacién. Los ingresos y gastos derivados de las transacciones con acciones
propias se registran directamente en el patrimonio neto como menos reservas.

4,44  Existencias

Las existencias se valoran a su precic de adquisicion o coste de produccién. Et precio de
adquisicion incluye el importe facturado por el vendedor, después de deducir cualguier
descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares, y todos los gastos adicionaies
producidos hasta que los bienes se haltan ubicados para su venta, tales como transportes,
aranceles de aduanas, seguros y otros directamente atribuibles a la adquisicidon de las
existencias. El coste de produccién se determina afiadiendo al precio de adquisicién de las
materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente imputables al producto.
También se incliye la parte que razonablemente corresponde de los costes indirectamente
imputabies a los productos, en la medida en que tales cosltes corresponden al periodo de
fabricacién, elaboracién ¢ construccion, en los que se haya incurrido al ubicarlos para su venta
y se basan en el nivel de utilizacion de la capacidad normal de trabajo de los medios de
produccién.

El Grupo utiliza el coste medio ponderado para |la asignacién de valor a las existencias.
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Cuando el valor neto reaiizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicién o a su
coste de produccion, se efectlian las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas
como un gasto en fa cuenta de pérdidas y ganancias. Para las materias primas y otras materias
consumibles en el proceso de produccion, no se realiza correccion valorativa si se espera gue
los productos terminados a los que se incorporaran sean vendidos por encima del coste.

4.15 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con fodos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria del Grupo.

416 Provisiones y contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se
cancelaran se reconocen en el balance consolidado como provisiones, cuando el Grupo tiene
una obligacidén actual (ya sea por una disposicién legal, contractual o por una obligacion
implicita o tacita), surgida como consecuencia de sucesos pasados, que se estima probable
que suponga una salida de recursos para su liquidacion y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe
necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacién, registrandose los ajustes que
surjan por la actualizacién de la provision como un gasto financiero conforme se van
devengando. Cuando se trata de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y el
efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo ningun tipo de descuento. Las
provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada balance consolidado y son ajustadas con ef
objetivo de reflejar la mejor estimacién actual del pasivo correspondiente en cada momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liguidar las provisiones se
reconocen como un active, sin minorar el importe de la provision, siempre que no existan dudas
de gue dicho reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obtigacion registrada.
Cuando existe un vinculo legal o contractual de exteriorizacién del riesgo, en virtud del cual &l
Grupo no esté obligado a responder del mismo, el importe de dicha compensacion se deduce
del importe de la provision.

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que
ocurran eventos futuros que no estan enteramente bajo el control del Grupo y aguellas
obligaciones presentes, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es
probable que haya una salida de recursos para su liquidacidon o no se pueden valorar con
suficiente fiabilidad. Estos pasivos no son objeto de registro contable, detallandose los mismos
en la memoria consolidada, excepto cuando la salida de recursos sea remota.

417  Subvenciones
Las subvenciones se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las condiciones
establecidas para su concesién, registrandose en ese momento directamente en el patrimonio

neto, una vez deducide el efecto impositivo correspondiente.

Las subvenciones reintegrables se registran como pasivos del Grupo hasta que adquieren la
condicion de no reintegrables, no registrandose ninglin ingreso hasta dicho momento _’,,,/7
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Las subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en el que se devenguen los gastos que estan financiando.
Las subvenciones recibidas para adquirir activos materiales se imputan como ingresos del
gjercicio en proporcion a su amortizacion.

418 Compromisos con el personal

El Grupo no tiene un pian de pensiones de jubilacion para sus empleados, estando las
obligacicnes al respecto cubiertas por la Seguridad Social.

Las indemnizaciones a pagar a empleados por despidos que pudieran producirse como
consecuencia de reajustes en plantilla u otros motivos no imputables a ellos se calculan en
base a los afios de servicio. Cualquier gasto por este concepto se contabiliza en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que existe una expectativa valida, creada por
cada sociedad incluida en el perimetro, frente a los terceros afectados.

419 Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente de cada una de las sociedades consolidadas, que resulta de aplicar el
correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del gjercicio menos las bonificaciones y
deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho ejercicio en los activos v
pasivos por impuestos diferidos registrados.

Se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, excepto cuando corresponde a
transacciones que se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto
correspondiente también se registra en el patrimonio neto, y en las combinaciones de negocios
en las que se registra con cargo o abono al fondo de comercio.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en ia fecha del
balance consolidado entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se
considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos
fiscales.

Ei efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes
de “Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance consolidado.

El Grupo reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

El Grupo reconoce los activos por impueste diferido para todas las diferencias temperarias
deducibles, créditos fiscales no utilzados y hases imponibles negativas pendientes de
compensar, en la medida en que resulte probable que el Grupo disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan la aplicacion de estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones
previstas en la normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio el Grupo evallia los activos por impuesto diferido
reconocido y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, el
Grupo procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su
recuperacion, o procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido
anteriormente siempre que resulte probable que el Grupo disponga de ganancias fiscales
futuras gue permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el

momento de su reversidn, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en
que racicnalmente se espera recuperar ¢ pagar el activo ¢ pasivo por impuesto diferido.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y
pasivos no corrientes.

4.20 Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance consolidado clasificados entre corrientes y no
corrientes. A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan
vinculados al ciclo normal de explotacion del Grupo y se esperan vender, consumir, realizar o
liquidar en el transcurso del mismo y su vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que
se produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacion o se trata
de efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no esta restringida por un
periodo superior a un afio. En caso contrario se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

Ei ciclo normal de explotacion es inferior a un afio para la actividad del Grupo.
4,21  Ingresos y gastos

El Grupo reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad cuando se produce la
transferencia de control de los bienes © servicios comprometidos con los clientes con
independencia de la fecha de su cobro o de su pago. E! Grupo se dedica a la prestacion de
servicios médicos y gendmicos y a la venta de complementos nutracéuticos.

Para el registro contable de ingresos, el Grupo sigue un proceso que consta de las siguientes
etapas sucesivas:

1. ldentificar el contrato (o contratos) con el cliente, entendido como un acuerdo entre dos
o mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles para las mismas.

2. |dentificar la obligacion u obligacicnes a cumplir en el contrato, representativas de los
compromisos de transferir bienes o prestar servicios a un cliente.

3. Determinar el precio de la transaccién, o contraprestacion del contrato a la que el
Grupo espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o de la prestacion
de servicios comprometida con el cliente.

4. Asignar el precio de la transaccién a las obligaciones a cumplir, que debera realizarse
en funcidn de los precios de venta individuales de cada bién o servicio distinto que se
hayan comprometido en el contrato, o bien, en su caso, siguiendo una estimacion del
precio de venta cuando el mismo no sea observable de modo independiente.

5. Reconocer el ingreso por actividades ordinarias cuando el Grupo cumple una
obligacién comprometida mediante la transferencia de un bien o la prestacion de un
servicio; cumplimiento que tiene lugar cuando el cliente obtiene el control de ese bien o
servicio, de forma que el importe del ingreso de actividades ordinarias reconocido sera
el importe asignado a la obligacion contractual satisfecha.

4.21.1 Reconocimiento
El Grupo reconoce los ingresos derivados de un contrato cuando se produce la fransferencia al
cliente del control sobre fos bienes o servicios comprometidos (es decir, la o las obligaciones a

cumplir).

Para cada obligacién a cumplir que se identifique, el Grupo determina al comienzo del contrato
si el compromiso asumido se cumple a lo largo del tiempo o en un momento determinado.
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Los ingresos derivados de los compromisos que se cumplen a lo largo del tiempo se reconocen
en funcién del grado de avance o progreso hacia et cumplimiento completo de las obligaciones
contractuales siempre que el Grupo disponga de informacion fiable para realizar la mediacion
del grado de avance.

En el caso de las obligaciones contractuales que se cumplen en un momento determinado, los
ingresos derivados de su ejecucion se reconocen en tal fecha. Los costes incurridos en la
preduccién o fabricacion del producto se contabilizan como existencias.

4.21.2.1 Cumplimiento de la obligacion a lo largo del tiempo

El Grupo transfiere el control de un activo a lo largo del tiempo cuando se cumple uno de los
siguientes criterios:

a) El dliente recibe y consume de forma simultanea los beneficios proporcionados por la
actividad del Grupo a medida que el Grupo la desarrolla.

b) El Grupo produce o mejora un activo que el cliente controla a medida que se desarrolla
la actividad.

¢) El Grupo elabora un activo especifico para el cliente sin uso alternativo y el Grupo tiene
un derecho exigible al cobro por la actividad que se haya completado hasta la fecha.

4.21.2.2 Indicadores de cumplimiento de la obligacién en un momento del tiempo

Para identificar el momento concreto en que el cliente obtiene el control del activo, el Grupo
considera los siguientes indicadores:

a) El cliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del
activo.

b) El Grupo transfiere la posesién fisica del activo.

c) El cliente recibe el activo a conformidad de acuerdo con las especificaciones
contractuales.

d) El Grupo tiene un derecho de cobro por transferir el activo.

e) Elcliente tiene la propiedad del activo.
4.21.3 Valoracién
Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se
valoran por el importe monetaric o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida,
recibida o gue se espere recibir. La contrapartida es el precio acordado para los activos a
transferir al cliente, deducido: el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras
partidas similares que el Grupo pueda conceder, asi como los intereses incorporados al
nominal de los creditos.
4.21.4 Juicios aplicados en el reconocimiento de ingresos
Los principates juicios aplicados por el Grupo en relacién con sus ingresos se corresponden
con ia determinacion del momento en el que se cumplen ciertas condiciones del contrato de
prestacién de servicios y el precio variable de dichos servicios prestados.

La venta de productos nutracéuticos se reconoce en el momento de la entrega de lo
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Las prestaciones de servicios se reconocen cuando el cliente recibe ¢l mismo, al tratarse de
servicios que no se alargan a lo largo del tiempo su reconocimiente no difiere significativamente
de si se hubiesen reconocido en un momento dado.

No existen ofros juicios relevantes en relacion a la identificacién de obligaciones de
desempefio, precic o costes relacionados para obtener un contrato.

4.22 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos relativos a las actividades de descontaminacion y restauracion de lugares
contaminados, eliminacién de residuos y otros gastos derivados del cumplimiento de la
legisiacion medioambiental se registran como gastos del ejercicio en que se producen, salvo
gue correspondan al coste de compra de elementos que se incorporen al patrimonio del Grupo
con el objeto de ser utllizados de forma duradera, en cuyo caso se contabilizan en las
correspondientes partidas del epigrafe “Inmoviizado material’, siendo amortizados con los
mismos criterios.

4.23 Operaciones con partes vinculadas

Las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado de
vinculacién, se contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los elementos objeto de las
transacciones que se realizan se contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La
valoracién posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las hormas particulares para las
cuentas que corresponda.

Esta norma de valoracion afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de
elaboracién de las cuentas anuales 13* del Plan General de Contabilidad.

En este sentido:

- Se entiende gue una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas
por una relacion de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en el articuto 42
del Cadigo de Comercio, o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio
por una o varias personas juridicas que actien conjuntamente o se hallen bajo
direccién tnica por acuerdos o clausulas estatutarias.

- Se entiende gue una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa
del grupo en el sentido sefialado, la empresa o las personas fisicas dominantes,
ejerzan sobre esa empresa asociada una influencia significativa, tal como se desarrolla
detenidamente en la norma 13? de elaboracién de cuentas anuales.

- Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la
posibilidad de ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre
accionisias o participes, el control sobre otra o una influencia significativa en la foma de
decisiones financieras y de explotacién de la otra, tal como se detalla detenidamente
en la norma de elaboracion 152 de cuentas anuales.
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Se consideran partes vinculadas a la Sociedad dominante, adicionalmente a las empresas del
grupo, asociadas y multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente
alguna participacién en los derechos de volto de la Sociedad dominante, de manera que les
permita ejercer sobre una u oftra una influencia significativa, asi como a sus famitiares
proximos, al personal clave de la Sociedad dominante {personas fisicas con autoridad y
responsabilidad scbre la pianificacion, direccion y control de |as actividades de la empresa, ya
sea directa o indirectamente), entre la que se incluyen los Administradores y los Directivos,
junto a sus familiares proximos, asi como a las entidades sobre las que las personas
mencionadas anteriormente puedan ejercer una influencia significativa. Asimismo, tienen la
consideracion de parte vinculadas las empresas que compartan algan consejere o directivo con
la Sociedad Dominante, salvo cuando éste no ejerza una infiuencia significativa en las politicas
financiera y de explotacion de ambas, y, en su caso, los familiares préximeos del representante
persona fisica del Administrador, persona juridica, de fa Sociedad Dominante.

Las sociedades que componen el Grupo realizan todas sus operaciones con vinculadas a
valores de mercado (valor razonable). Los elementos objeto de las transacciones se
contabilizan el momento inicial por su valor razonable. La valeracién postericr se realiza de
acuerdo con lo previsto en las normas particulares para las cuentas que corresponda.

5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los mavimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible
son los siguientes:
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Ejercicio 2023

Coste
Desarrollo e Investigacion 6.780.249 344,820 7.125.069
Patentes, licencias y similares 2.744.322 12.928 (11.908) 2.745.342
Fondo de comercio
Aplicaciones informéticas 422192 422 192
Otro inmovilizado intangible --
9.946.763 357.748 (11.908) 10.292.603
Amortizacién acumulada
Desarrollo e Investigacion {3.912.493) {602.131) (4.514.624)
Patentes, licencias y similares (1.893.585) {101.312) 1.674 (1.993.223)
Fondo de comercio
Aplicaciones informaticas {284.091) (56.144) (342.235)
Otro inmovilizado intangible -~
(6.090.169) (761.587) 1.674 (6.850.082)
Correcciones valorativas por deterioro
Desarroilo e Investigacién {271.375) (219.249) (490.624)
Concesiones
Patentes
Aplicaciones informaticas
Otro inmovilizado intangible
{271.375) (219.249) (490.624}

Ejercicio 2022
Coste
Desarrollo e Investigacion 6.195.896 584.353 6.780.249
Patentes, licencias y similares 2.626.612 117.710 2.744 322
Fondo de comercio
Aplicaciones informéticas 405.327 16.865 422,192
Inmovilizado en curso y anticipos
9.227.835 718.928 9.946.763
Amortizacion acumulada
Desairollo e Investigacién (3.406.856) (505.637) (3.912.493}
Patentes, licencias y similares (1.799.345) (94.240) (1.893.585})
Fondo de comercio
Aplicaciones informéticas (227.137) (56.954) (284.091)
Otro inmovilizado intangible
(5.433.338}) (656.831) (6.090.169)
Correcciones valorativas por deterioro
Desarrollo e Investigacion (271.375) (271.375)
(271.375) (271.375)
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51 Descripcioén de los principales movimientos

Durante el ejercicio 2023, las Sociedades del Grupo ha incurrido en gastos de desarrollo por
importe de 344820 euros (584.353 euros en 2022), de los cuales 344.820 euros {556.706
euros en el ejercicio anterior) fueron cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
y al cierre del ejercicio se ha procedido a su activacion, dado que los mismos cumplen todos y
cada uno de los requisitos requeridos para ello, sefialados en la norma de valoracion 4.5
“Inmovilizado intangible” de esta memoria consclidada.

Las altas del ejercicio 2023 se corresponden principaimente con los proyectos siguientes:
proyecto epinutras global y proyecto genetica global.

Las altas del ejercicio 2022 se corresponden principalmente con proyectos relacionados con ias
ireas de Genémica y Nutracéutica, centrandose en el desarrollo de nuevos Paneles de
Genética Predictiva, desarrollo de nuevos Nutracéuticos y mejora de las propiedades de los
existentes. La actividad de 1+D en 2022 se ha agrupado en B proyectos de investigacion: 3
proyectos del area Genética y 5 proyectos del area Nutracéutica

En 2021 se firmaron una serie de contratos referentes a la cesion de la actividad de 1+D con
una tercera entidad que da lugar a una Agrupacion de Interés Econémico (AIE) constituida por
la tercera entidad, para las anualidades 2021 a 2023. El fin de la operacion es que la AlE
obtenga bases imponibles negativas de las cuales se benefician sus socios inversores. En
contraprestacién, el Grupo obtiene una inversion dineraria no dilutiva en funcion del avance del
proyecto presentado a la AIE que en 2022 ascendi6 a 378.755 euros (152.934 euros en el
ejercicio 2021}).

A finales del ejercicio 2023 y como consecuencia de la entrada en el proceso concursal, el
Grupo ha adquirido las participaciones de la AIE por el valor del capital {2.000 euros),
rescindiendo e! contrato con el resto de las partes y asumiendo integramente el valor de la AIE.

Adicionalmente, a tenor de los contratos firmados mencionados, el Grupo sigue ostentando la
propiedad de la actividad de 1+D generada, de manera que podra recuperarlos una vez
expirado el contrato, por lo que los gastos de desarrollo incurridos para generar esa I+D se
encuentran registrados en el activo intangible del Grupo a 31 de diciembre de 2023 y 2022.

Durante el ejercicio 2023, el Grupo ha continuado la expansién de las patentes de sus
productos registrando dichas marcas en el extranjero, lo que se transforma en un incremento
por importe de 1.020 euros (32.723 euros en 2022) en Patentes, licencias, marcas y similares.

5.2 Otra Informacion

El detalle de los activos intangibles totalmente amortizados y en uso al 31 de diciembre es el
siguiente:

(Euros) 31/12/2023 31/12/2022
Desarrollo 2.567.426 2.487.459
Patentes, licencias, marcas y similares 1.646.836 1.646.836
Aplicaciones informaticas 320.365 71.093
" 4.534.627 " 4.205.388

El Grupo no posee inmovilizado intangible adquirido a empresas del grupo y asociadas al cierre
de los ejercicios 2023 y 2022.
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5.3 Pérdidas por deterioro

Para los activos no corrientes los Administradores de la Sociedad dominante analizan si existen
indicios de deterioro que puedan afectar a la recuperabilidad de cada de los activos no
corrientes. Dado que las pérdidas del ejercicio han sido superiores a las estimadas en el
presupuesto para el ejercicio 2023 se ha considerado que existen indicios de deterioro por lo
que se ha procedido a realizar un test de deterioro.

A estos efectos, dada fa importante vinculacién entre las actividades de las sociedades, se
considera que el grupo actla como una Unica Unidad Generadora de Efectivo.

El importe recuperable de los activos se ha determinado mediante el valor en uso, utilizando
proyecciones de flujos de efectivo basadas en las proyecciones realizadas por la direccion para
los proximos 5 ejercicios. Asimismo, se ha tenido en cuenta el valor obtenido de las diversas
tasaciones realizadas asociadas al inmovilizado material.

Hipotesis clave para el cdlculo del valor en uso

El calculo del valor en uso para ambas unidades se ha basado en las siguientes hipétesis:

Tasas de crecimiento estimadas

Las tasas de crecimiento utilizadas en el ticket medic es de un 5% y de un 20% en pacientes
en el departamento de genética. La tasa de crecimiento a perpetuidad utilizada es de un 2% en
el escenario conservador.

Asimismo, se ha construido un escenario alternativo con una minoracién en el 20% de los
ingresos proyectados.

Asimismo, se han evaluado los potenciales factores de incertidumbre en el plan de negocio,
disponiendo el Grupo de medidas adecuadas para mitigar esas incertidumbres. El anglisis de la
sensibilidad se ha realizado adaptando la tasa de descuento y el crecimiento previsto.

En cuanto a los gastos, la mayoria de ellos son fijos y se corresponden con gastos que no
varian a pesar de gue el volumen de ingresos aumente. En cuanto a los gastos variables, estos
estan referenciados a los ingresos, de manera que su incremento se producird en una cuantia
proporcional a la actual.

Tasa de descuento

Las tasas de descuento reflejan la estimacion de la Direccion respecto al riesgo especifico del
negocio del grupo. Para determinar la tasa de descuento apropiada se considera el fipo de
interés previsto al inicio del periodo presupuestado para la deuda plblica a 10 afios, gue se
ajusta para reflejar el riesgo especifico del grupo. La tasa de descuento utilizada en el
escenario conservador es del 13,7%.

De acuerdo con el valor recuperable obtenido a partir de dichas estimaciones, no se considera
necesario aplicar detericros adicionales.
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54 Arrendamientos financieros

El vaior neto contable de las inmovilizaciones intangibles adquiridas mediante contratos de
arrendamiento financiero al 31 de diciembre es el siguiente:

Propiedad industrial
Coste
Amortizacion acumulada

88.000 88.000
{33.825) (25.026)
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6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizade material

son los siguientes:

{Euros) Saltio Inicial Altas y dotacianes Bajas Traspasos Saldo final
Ejercicio 2023
Coste
Terranos y construcciones 3650978 19.728 (209 246} 3461 458
Instalaciones técnicas y otro nmovilizado material G B30 495 147 677 {79.259) 56 454 6 955 407
Inmovilizado en curso y anlicipos 156.823 (56 494) 100 329
1063B8.294 167 405 (288.505) - 10.517 194
Amortizacion acumulada
Construcciones (1.319693} (73.739) 34 188 {1.359244)
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material (5.305.538) (161.892) 12 984 (5 454 548}
{6.625231) (235 731) 47 172 (BE813790)
Comvecciones valorativas por deterioro
Instatacicnes técnicas y otro inmovilizade material
Inmovilizado en curso y anticipos
Valor neto contabl 4.013.063 {68.326) 1241.333) 3.703.404
(Euros) Saldo inicial Altas y dotaciones Traspasos Traspasos Saldo final
Ejercicio 2022
Coste
Tarrenos y coanstrucciones 3.392.945 158 205 92826 3650.976
Instalacicnes t&écnicas y otro inmoviizada materal €630 208 184 .098 16.189 B5.830 485
Inmovilizade en curso y anticipos 60 332 212.505 (116.015} 166.823
10083 485 554 809 - 10638.294
Amortizacién acumulada
Construcriones (1.255.777) {63.916) (1 319683)
Instalaciones téenicas y otro inmovilizade matenial (5 157.123) {148 415) (5.305.53B)
(6 412.900) (212.331) (6825231)
Correcclones valorativas por deterioro
Instalaciones técnicas y ofro inmovilizade material
inmovilizade en curso y anticipos
Valor neto contable 3.670.585 342.478 4.013.063
6.1 Descripcion de los principales movimientos

Las altas del ejercicio 2023 se corresponden principaimente con la compra de una maquina
para realizar TAC para la empresa Eurcespes y con la adquisicion de una maquinaria de
Genomica y la instalacion de paneles solares para Ebiotec.

Las bajas del ejercicic 2023 se corresponden en parte con el cierre de la Clinica de Madrid.
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Las altas del ejercicio 2022 se corresponden principalmente con reformas, mobiliario y
maguinaria para equipar el nuevo centro que la scciedad ha abierto en Madrid a fecha 29 de
septiembre de 2022 por importe de 341.217 euros. Las altas restantes se corresponden a
reformas y adquisicién de maquinaria para el centro de Bergondo y adquisicion de maquinaria
para Ebiotec.

6.2 Arrendamientos financieros

El valor neto contable de las inmovilizaciones materiales adquiridas mediante contratos de
arrendamiento financiero al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 31/12/2023 31/12/2022

Instalaciones técnicas
Coste 784.556 809.377
Amortizacién acumulada (252.837) (215.080)
531.719 594.297

El importe por el que fuercn reconocides inicialmente los activos por arrendamiento financiero
fue al valor actual de los pagos minimos a realizar en el momento de la firma del contrato de
arrendamiento financiero.

La conciliacién entre el importe total de los pagos futures minimos y su valor actual al 31 de
diciembre es la siguiente:

31/12/2023 31/12/2022
(Euros) Pa?nc;:;:gl:os Valor actual Pa?n‘:ii:?‘m Valor actual
Hasta un afio 189.353 189.353 122.650 120.624
Entre uno y cinco afios 80.976 79.638
Mas de cinco afios
189.353 189.353 203.626 200.262

6.3 Arrendamientos operativos

Los pagos futuros minimos de los contratos de arrendamiento no cancelables al 31 de
diciembre son los siguientes:

(Euros) 3111212023 31/12/12022

Hasta un afio 168.018 245.584

Entre uno vy cinco afios 110.547 335.465
273.565 581.049

Los bienes objeto de estos arrendamientos son casi integramente bienes implicados en el
sistema productivo directo con plazos de finalizacion maxima en 2027. Ademas, hay dos
vehiculos comerciales en los que se ha llegado a un acuerdo para su cancelacién de contrato
en el segundo semestre del ejercicic 2024.
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6.4 Otra informacién

El inmovilizado material en uso al cierre del ejercicio que se encuentra totaimente amortizado
es el siguiente:

(Euros) 31/12/2023 31/12/2022
Instalaciones técnicas y maquinaria 3.419.916 3.386.070
Utillaje 74.304 73.709
Otras instalaciones 117.938 89.703
Mobiliario 487.283 479.785
Equipos procesos de informacion 214736 188.853
Elementos de transporte 25.325 25.325
Otro inmovilizado material 160.410 156,322
d 4.499.912 3 4.399.767

Es politica del Grupo contratar todas las pélizas de seguros que se consideren necesarias para
dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado

material.

£l Grupo tenia activos materiales con un valor neto contable al 31 de diciembre de 2023 de
1.879.817 euros (1.926.190 euros al 31 de diciembre de 2022) que estaban hipotecados como
garantia de préstamos hipotecarios por importe de 1.290.191 euros a dicha fecha (1.351.552
euros al 31 de diciembre de 2022).

Al 31 de diciembre de 2023 el Grupo mantiene registrado dentro del epigrafe “Instalaciones
técnicas y otro inmovilizado material” del balance consolidadoadjunto diversos bienes de
inversién con un valor de coste de 71.498 euros (mismo importe al 31 de diciembre de 2022) y
cuyo valor neto contable a fecha actual asciende a 20.683 euros (25.688 euros al 31 de
diciembre de 2022) para los cuales ha recibido una subvencion en el ejercicio 2013, que se
detalla en la Nota 11 de la presente memoria. El Grupo no ha recibido subvenciones a este
respecto durante los gjercicios 2023 y 2022,

£ Grupo ha cumplido con todos los requisitos establecidos en [as resoluciones administrativas
de concesién de las correspondientes subvenciones para considerarlas no reintegrables.

7. ACTIVOS FINANCIEROS
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La composicion de los activos financieros por categoria s la siguiente:

Activos financieros a largo plazo

Activos financieros a valor razonable con
cambios enpérdidas y ganancias

Activos financieros a valor razonable con

. . . 92 503 527.062 92.593 527.062
cambios en patrimonio neto
Activos financieros a coste amortizado 3.595 22.054 3.595 22054
Derivados de cobertura 9.896 - 9.896
92.593 527.062 3.596 31.950 96.189 £§59.012

Activos financieros a corte plazo
Activos financieros a coste amortizado 250.667 376.726,00 250.657 376.728

250.667 376.726,00 250.667 376.726

Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance consolidado:

Activos financieros no corrientes

Creéditos a empresas {0} (0)

Inversiones financieras a largo plazo 92.593 527.062 3.5986 22.054 96.189 549.116

Derivados de cobertura 9.896 9.896
92.593 527.062 3.566 31.950 06.189 559.012

Activos financieros corrientes
Inversiones en empresas del grupo y

asociadas {0) (0}

ggﬁ?é?:sw ventas y prestaciones do 247605 344260  247.605  344.250
Clientes empresas del grupo y asocladas 140 140

Deudores varios 290819 29.819
Personal 275 275

Créditos con empresas asociadas 2647 2647 2.647 2.647

Inversicnes financieras a coro plazo

250.667 376.726 250.667 376.726

71 Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio ng
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Instrumentos de patrirmonio

A 31 de diciembre 2023 en este epigrafe se incluye un importe pignorado para la firma de un
contrato de financiacién y de una linea de avales, de valor inicial 30.000 euros, el cual se
encuentra invertido en fondos de inversion hasta 2026, el otro fondo se vendié para cancelar la
deuda, ver nota 13.1.

En este epigrafe, a 31 de diciembre de 2022 se incluyen principalmente 3 importes pignorados
para {a firma de un contrato de financiacion y de una linea de avales, de valor inicial 500.000,
60.000 y 30.000 euros, los cuales se encuentran invertidos en fondos de inversion hasta 2026,
ver Nota 12.1.

El coste de adquisicion y el valor razonable de los activos financieros clasificados en esta
categoria al 31 de diciembre eran los siguientes:

2023 2022
(Euros) Coste de adquisicién Valor razonable Coste de adquisicion Valor razonable
Acciones cotizadas 30.000 30.180 590.000 527.062
30.000 30.180 590.000 527.062

7.2 Activos financieros a coste amortizado - Préstamos y partidas a cobrar
Correcciones valorativas

Durante el ejercicio 2023 se han registrado pérdidas por deterioro sobre los saldos que integran
el epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” del balance consolidado adjunto

por importe de 4.199 euros (185.109 en el gjercicio 2022).

Los movimientos habidos en dichas correcciones son los siguientes:

(Euros) 31/12/12023 31/12/2022
Saldo inicial 489.372 304.263
Dotaciones netas 4.199 185,109
Provisiones aplicadas a su finalidad (304.264)
Rewersiones aplicadas a su finalidad (7.000)

182.307 489.372

Las provisiones del ejercicic se corresponden con la baja definitiva de aquellos saldos
deudores deteriorados cuya recuperacion no se estimaba probable.

7.3. Compensaciones de activos y pasivos financieros

No se han compensado, a efectos de presentacion, activos financieros con otros pasivos de la
Sociedad.
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8. EXISTENCIAS

La composicion de las existencias a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la siguiente:

(Euros) 31/12/2023 31/12/2022
Comerciales 206.280
Materias primas y otros aprovisionamientos 83.018 126.153
Productos en curso y semiterminados 27.053 5.600
Productos terminados 232.679 136.951
Anticipos a proveedores 15.440

358.190 474.984

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existian compromisos firmes de compra de materias
primas ni compromisocs firmes de venta de productos terminadaos.

El Grupo tiene contratadas polizas de seguros que garantizan la recuperabilidad del valor neto
contable de las existencias en caso de siniestro.

Los movimientos de las correcciones valorativas por deterioro han sido los siguientes:

(Euros) 311212023 31/12/2022
Saldo inicial 192.834 275.872
Cormrecciones valorativas (83.038)

192.834 3 192.834
9. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

Este epigrafe corresponde principaimente a saldos mantenidos en cuentas corrientes de
bancos. Las cuentas corrientes devengan un tipo de interés de mercado.

No existen restricciones a la disponibilidad de estos saldos.

10. PATRIMONICO NETO - FONDOS PROPIOS
10.1  Capital escriturado

A 31 de diciembre de 2023, igual que en el afio 2022, el capital estaba compuesto por
11.832.906 acciones de 0,601012 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas
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El detalle de los accionistas y su participacién en el capital al 31 de diciembre es el siguiente:

Participacion 2023 2022
Moira Capital Desarrollo Epsilon SICC, SA, 44.18% 44.18%
D. Ramdn Cacabelos Garcia (1) 14,60% 14,60%
Caja Rural de Soria S. COOP credito 5,39% 5,33%
Otros (inferiores al 5% individualmente) 35,83% 35,83%
{ 100% 100%

{1) A fravés de parficipaciones propias y de International Agency for Brain Research and Aging, S.L.

Desde el 16 de febrero de 2011 las accicnes de la sociedad dominante cotizan en el
BME.Growth (antes Mercado Alternativo Bursatil), a la fecha de formulacion de estas cuentas
anuales consolidadas las acciones procedentes de la ampiiacion de capital se encuentran
pendiente de su registro en Iberclear.

La reunion del Consejo de Administracién celebrada el 21 de noviembre de 2018 aprob6 que el
inversor Moira Capital Desarrolio Epsilon, SICC, S.A. suscribiese y desembolsase integramente
un total de 5.227.273 acciones de 0,601012 eurcs de valor nominal cada una, de la misma
clase y serie que las que se encontraban en circulacion, y con una prima de emision aparejada
de 0,278988 euros por accion.

De esta forma, Moira Capitai Desarrolle Epsilon, SICC, S5.A. aporté un totat de 4.600.000 euros
a la Sociedad, correspondiendo 3.141.654 euros a capital y 1.458.346 euros a prima de
emisién.

En el acuerdo descrito anteriormente se indica que los accionistas iniciales, como pignorantes,
han constituido a favor de! inversor, como acreedor pignoraticio, un derecho real de prenda de
primer rango sobre fas 1.646.573 acciones de Euroespes de las que son titulares {suponen un
15,27% del capital social) en garantia del integro y puntual cumplimiento de las obligaciones de
los accionistas iniciales en el acuerdo de inversion.

10.2 Prima de asuncion

Como consecuencia de la operacion descrita en la Nota 10.1, la prima de emision asciende a
31 de diciembre de 2023 a 1.752.046 euros {mismo importe en 2022).

10.3 Reservas

El detalle del epigrafe “Reservas” del balance consolidado adjunto al 31 de diciembre es el
siguiente:
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31 de diciembre de 2023

Sociedad dominante {648.598) (745.241) (1.847) (460.468) {1.856.154)
Sociedades dependientes {724.269) (391.707) (728.729) {1.844.705)
(1.372.867) (1.136.948) (1.847) (1.189.197) - {3.700.859)
31 de diciembre de 2022
Sociedad dominante {413.562) (202.844) {6.515) (25.677) (648.598)
(5.610) (724.269)

Sociedades dependientes {738.085) 19.406

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no supere el limite
del 20% del capital social, no es distribuible a los Accionistas y sélo podra destinarse, en el
caso de no tener ofras reservas disponibles, a la compensacién de pérdidas. Esta reserva
podra utilizarse igualmente para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del

capital ya aumentado.

Reservas voluntarias
Son de libre disposicion en el importe que exceda los resultados de ejercicios anteriores.

10.4  Resultado del ejercicio

El resuliado del ejercicio 2023 y 2022 de cada una de las sociedades consolidadas es el
siguiente:

Ejercicio 2023

Euroespes, S.A. (1.901.591) 245515 (1.656.078) (1.656.076) -
Resultado Sociedades dependientes (478.057) - (478.057) {478.015) (42}
Euroespes Biotecnologia, S.A. (423.918) {423.918) (423.876) (42)

Eurcespes Publishing, S.L. (54.139) (54.139) (54.139)

Ejercicio 2022

Euroespes, S.A. (1.607.985) 862.744 (745.241) (745.241) -
Resultado Sociedades dependientes {391.714) - {391.714) (391.707) (7}
Euroespes Biotecnologia, S.A. (237.701) {237.701) (237.694) 7}
Eurcespes Publishing, S.L. (154.013} {154.013) (154.013}
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105 Socios Externos

Los movimientos durante los ejercicios 2023 y 2022 en el epigrafe Socios Externos han sido los
siguientes:

(Euros) Saldo Inicial Ampliaciones Reducciones _ Saldo Final

31 de diciembre de 2023
Euroespes Biotecnologia, 5.A. 111 (42)
Euroespes Publishing, S.L.

69

1M1 (a2) -

3 de diciembre de 2022
Euroespes Biotecnologia, S.A. 118 {7
Euroespes Publishing, S.L..

118 7) T

111

El movimiento registrado en el ejercicio 2023 se corregponde principalmente con la asignacion
del resultado del ejercicic a socios minorifarios.

Los movimientos registrados en el ejercicio 2022 se correspondian principalmente con la
asignacion del resultado del ejercicio a socios minoritarics.

10.6 Acciones propias

En el ejercicio 2023, al estar la cotizacion suspendida por ocasion de la solicitud de la apertura
de negociaciones con los acreedores y, posteriormente, la declaracién de concurso, los
movimientos de las acciones no han sido sino residuales.

Durante el ejercicio 2022, la Sociedad Dominante enajeno 196.839 acciones cuyo valor
nominal ascendi® a 99.411 euros (330.804 euros para el gjercicio 2021), obteniendo un
beneficio neto de 6.515 eurcs (135.860 euros de beneficio neto en 2021) que se refleja en el
Estado total de cambios en el patrimonio neto y en “Reservas voluntarias” (Nota 10.3).

Adicionalmente, la Sociedad dominante adquirio 192.277 acciones por importe de 101.894
euros (331.206 acciones por importe de 152.275 euros en el ejercicio 2021)

La sociedad dominante cotiza en BME Growth —anteriormente denominado Mercado
Alternativo Bursétil — lo que provoca que la compaiiia, a través del Proveedor de Liquidez, deba
cruzar las operaciones gque no cubre el mercado dentro de los parametros propuestos por la
CNMV para este valor. La permanencia en este mercado lleva aparejado el coste del Asesor
Registrado, el Proveedor de Liquidez y el fee de |berclear, ademas de las comisiones y tasas
de cada operacion.

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad dominante mantiene 323.400 acciones propias

(224 .340 acciones propias en 2022), de esas acciones, 197.126 estan depositadas en la
cuenta de liquidez y el resto, son consecuencia de la salida al Mercado de la compaifiia.
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11. PATRIMONIO NETO - SUBVENCIONES RECIBIDAS

Los movimientos habidos en las subvenciones de capital no reintegrables son los siguientes:

Ejercicio 2023
Subvenciones no

reintegrables

IGAPE 6.631 (1.208) 302 5.725

Ejercicio 2022
Subvenciones no

reintegrables

IGAPE 8.443 (2.416) 604 6.631

Las subvenciones para inversiones fueron concedidas por el IGAPE con el objeto de la
financiacion de nuevo equipamientio de laboratorio. El importe de los activos subvencionados
correspondientes a las inversiones efectuadas en 2013 y 2014 asciende a 40.490 euros y
31.008 euros (Nota 6 4).

La Sociedad dominante ha cumplido con todos los requisitos establecidos en las resoluciones
administrativas de concesion de las correspondientes subvenciones para considerarlas no
reintegrables.

12. PASIVOS FINANCIEROS

L.a composicion de los pasivos financieros por categoria es la siguiente:

Deudas ¢on enttdades de crédito Derivados y otros. Total
Pasivos financieros a largo plazo
Pasives financieros a coste amortizado 28.127 2.597.033 57.024 28.127 2.654.057
28127 2.597.033 57024 28.127 2.654 057
Pasivos financieros a corto plaze
Pasivas financieres a cosle amortizado 4001.171 1.767.947 651,857 458.254 4,553,026 2.226.301
4.001.171 1.767.847 851.857 45B.354 46?028 2.2263M

4.029.298 4.364.980 851857 515.378 4.681.155 4,880,358

Estos importes se incluyen en Ias siguientes partidas del balance consolidado:
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Deudas con entidades de

crédito Perivados y otros Total
{Euros) 3111212023 3212022 311272023 31212022 3112/2023 31M2/2022
Pasivos financieros no
corrientes
Deudas a largo plazo 28.127 2.597.033 57.024 28127 2.654.057
28.127 2.597.033 - 57.024 28.127 2.654.057
Pasivgs financieros
corrientes
Deudas a corto plazo 4.001.171 1.767.947 175,309 10.076 4.176.480 1.778.023
r | 4
Proveedores 117.110 179.228 1171140 179.228
QOftros acreedores 289.690 268.798 289.680 268.798
Personal (remuneraciones
pendientes de pago) B4.695 252 64.695 252
Anticipo de Clientes 5.053 5,053
4.001.171 1.767.947 651.857 458.354 4.653.028 2.226.301
4.029.298 4.364.980 651.857 515,378 4.681.155 4.880.358

12.1 Deudas con entidades de crédito

Préstamos y créditos de entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de credito al 31 de diciembre es el siguiente:

{Euros) 311212023 311212022
A largo plazo
Fréstamos y créditos de entidades de crédito 28127 2.517.395
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 6.2} 79.638
28.127 2.597.033
A corto plazo
Préstamos y créditos de entidades de crédito 3.811.818 1.647.323
Acreedores por arrendamiento financiero {Nota 6.2) 189.353 120.624
4.001.171 1.767.947
4.029.298 4.364.980

Préstamos y créditos de entidades de crédito

A fecha de cierre del ejercicio 2023 las deudas del Grupo pasan a estar clasificadas como
exigibles a c/p al mantener a dicha fecha cuotas impagadas, en aplicacién del BOICAC
81/2010. de 31 de marzo, consulta 6.

La clasificacion se establece en funcién de las siguientes tablas:

CONCEPTO IMPORTE

Préstamos 2.827.802
Polizas de crédito 873.531
Otros instrumentos crediticios 134.946
Tarjetas de crédito 3.325

3.839.604
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CLASIFICACION POR ENTIDAD  IMPORTE
BANCO SABADELL 1.291.995
ABANCA CORP, BANCARIA 48.779
BANCO SANTANDER 1.374.823
BBVA 675.098
AFIGAL 99.979
CAIXABANK 348.930
3.839.604

Los gastos financiercs del ejercicio ascendieron a 219.957 euros.
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La informacion a final del gjercicio anterior se resume en el siguiente cuadro:

Importe pendiente de pago a 31

de diciembre Vencimiento Tipo de interés
(Euros) 31/12/2022
Préstamos hipotecarios
sobre inmovilizado
material (Nota 6.4)
Banco Sabadell 1.169.774 2028 1,90%
Banco Santander 181.780 2025 2,30%
Préstamos ICO COVID
Abanca 68.914 2026 2,25%
BBVA 138.256 2025-2028 2,05%-2,65%
Caixabank 64.711 2025 2,25%
Banco Sabadell 110.641 2025 1,50%
Banco Santander 482 879 2025-2028 2,25%-2,50%
Otros préstamos
Banco Santander 912.634 2022-2026 2,50%-3,50%
BBVA 124.173 2022 1,95%
Caixabank 28.455 2027 2,25%
Lineas de crédito
Banco Santander 192.131 2025 2,52%
Caixabank 249.411 2025 2,25%
Abanca 99.022 2024 2.52%
BBVA 230.747 2023-2026 1,5%-1,98%
Confirming
BBVA 99.981
Tarjetas bancarias 1.409
3.624.714

El valor nominal al cierre de 2023 del préstamo hipotecario con el Banco Sabadell asciende a
1.135.792 eurps (1.169.774 euros en 2022). Dicho préstamo fue novado durante el gjercicio
2020 por importe de 381 miles de euros hasta los 1.881 miles de euros, incorporandose una

carencia de seis meses.

El valor nominal del préstamo hipotecario con el Banco Pastfor (actual Banco Santander) a 31
de diciembre de 2023 asciende a 150.369 euros (181.780 euros a 31 de diciembre de 2022). El

importe recogide en contabilidad difiere por reflgjarse a coste amortizado.
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12.2 Pasivos financieros a coste amortizado — Otros

El detalle de los pasivos financieros clasificados en esta categoria es el siguiente:

(Euros) 31/12/12023 3111212022
A targo plazo
Otros pasivos financieros 57.024
57.024,00
A corto plazo
Otros pasivos financieros 175.309 10.076
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores 117.110 179.228
Proveedares, empresas del grupo y asociadas (Nota 16.2)
Acreedores varios 285.690 268.798
Personal {remuneraciones pendientes de pago) 64.695 252
Aanticipo de Clientes 5.053
651.857 458.354
651,857 516.378

Deudas a largo plazg

Al cierre de 2023, la deuda con el CDTI, figura a corto plazo per el concurso de acreedores. El
saldo a cierre del gjercicio 2023 es de 85.954 euros, calificado con privilegio general en la lista
de acreedores. Se corresponde con la parte reembolsable de las aportaciones realizadas por el
CDTI para el desarmrollo del proyecto denominado “Desarrollo de nuevos bioproductos
derivados del cacao: chocolates enriquecidos y agentes nutracéuticos”.

El detalle de los vencimientos anuales de la parte reembolsable del CDTI al 31 de diciembre de
2022 es el siguiente:

2022
Afio 2023 10.368
Afio 2024 10.368
Afo 2025 10.368
Afio 2026 10.368
Afo 2027 y siguientes 25.628
67.100
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13. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el
siguiente:

(Euros) 31/12/2023 31/12/2022
Activos por impuesto diferido 100.234 116.637
Activos por impuesto corriente
[Otros créditos con las Administraciones Piblicas 33.493 18.094
IVA 33.472 18.073
Seguridad Social
IRPF
Retenciones y pagos a cuenta 21 21
Otros conceptos
133.727 134.731
Pasivos por impuesto diferido (2.718} (3.020)
Pasivos por impuesto corriente
Otras deudas con las Administraciones Publicas (230.163) {316.679)
Por créditos concursales (16.445)
IVA (15.362) (211.324)
IRPF (40.362) (73.735)
Seguridad Social (157.994) (31.620)
(232.881) (319.699)

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcidn, actualmente establecido en cuatro afios, cinco afios
para el Impuesto de Sociedades. Las sociedades que forman el Grupo tienen abiertos a
inspeccion los cuatro Ultimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables. En
opinion de los Administradores de la sociedad dominante, asi como de sus asesores fiscales,
no existen contingencias fiscales de importes significativos que pudieran detivarse, en caso de
inspeccién, de posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las
cperaciones realizadas por el Grupo.

13.1  Calculo del impuesto sobre Sociedades

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos consolidados del gjercicio del
grupo fiscal y la base imponible consolidada del mencionado grupo fiscal es la siguiente:
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Cuenta do pérdidas y ganancias imputados al patrimonic rieto
(Exaros) Aumentos Disminuciones ~ Total Aumornifos Disminuciones
Ejercicio 2023
Salde de ingreses y gastes del ejercicio (2.134.133) (48.304)
(16.101)

Impuesto sobre Sociedades - - -

Eliminaciones Consolidacién contables

Diferencias permanentes
De las sociedades individuales. 818.295 {9.497) 808.797 64.405 64.405

- de los ajustes por consolidacion.

Ingresos y gastes directamente

Cubnta da psrdidas y ganancias
{Euros) Aumsntos Disminucionss Total

Ejercicio 2022

LL,

Salde de ingresos y gasios del gjercicio (1.136.955) {49.630)

Impueste sobre Sociedades = - - (16.543)

Eliminacionas Consolidacion contables

Diferencias permanentes
De las sociedades individuales. 47 (13.558) (13.511) 86.173 66.173
~ de los austes por consolidacian.

Diferencias temporarias
- de las sociedades individuales 567.343 557.343

La conciliacion entre el gasto / (ingreso) por impuesto scbre beneficios y el resultado de
multiplicar los tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es la
siguiente:
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311212023 NM212022
Ingresos y Ingresos y
Cuenta de gastos Cuenta de gastos
pérdidasy imputados pérdidas y imputados
ganancias directamente al ganancias directamente al
(Euros) patrimonio neto patrimonio neto
Saldo de ingresos y gastos del

ejercicio antes de impuestos (2.134.133) 48.304 (1.136.955) {49.630)
Carga impositiva tedrica  bases 4
imponibles positivas (tipe impositivo
25%) (533.533) 16.101 (284.239) (16.543)
Gastos no deducibles / (Ingresos no
computables) 202.199 {3.378)
Bases imponibles negatives y
diferencias temporarias no activadas 331.334 287.617
Gasto |/ (ingreso) impositivo
efectivo {0} 16.101 0 (16.543)
El gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios consolidado se desglosa como sigue:
IMiM212023 3111212022
Ingresos y gastos Ingresos y gastos
Cuenta de pérdidas imputados Cuenta de pérdidas Imputados
y ganancias directamente al y ganancias directamente al
{Euros) patrimonio neto patrimonio neto
Impuestos comente
Variacion de impuesios diferidos
Crédito fiscal registradc en &l ejercicio
Crédito fiscal consumido en el ejercicic 16.403 {15.939)
Subvenciones de capital (302) (604)
- 16.101 - {16.543)

13.2 Activos y pasivos por impuestos diferidos

E! detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los impuestos diferidos son
los siguientes:
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Variaciones reflejadas en

Cuenta de
pérdidasy Patrimonio
(Euros) Saldo inicial ganancias neto Saldo final
Ejercicio 2023
Activos por impuesto diferido
Activos financieros a valor razonable 16.817 {16.403) 214
Deducciones pendientes de aplicar 20 20
Bases impoenibles negativas 100.000 100.000
116.637 - (16.403) 100.234
Pasivos por impuesto diferido
Subvenciones no reintegrables (3.020) 302 (2.718)
(3.020) - 302 (2.718)
113.617 - (16.101) 97.516
Ejercicio 2022
Activos por impuesto diferide
Activos financieros a valor razonable 698 15.919 16.617
Deducciones pendientes de aplicar - 20 20
Bases imponibles negativas 100.000 100.000
100.698 - 15.939 116.637
Subvenciones no reintegrables (3.624) 604 (3.020)
(3.624) - 604 (3.020)
97.074 - 16.543 113.617

El Grupo reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de
compensar, en la medida en que resulte probable que el mismo disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan la aplicacién de estos activos en un plazo no superior al previsto en la
legislacién fiscal.

El detalle de las deducciones, tanto activadas como no activadas, que han generado en
ejercicios anteriores las entidades del grupo son las siguientes:
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(Euros)
Ejercicio de generacidn 2023 2022
2004 25.815 25.815
2005 52.598 52.598
2006 94.919 94,919
2007 40.901 40.901
2008 28.992 28.992
2009 75.844 75.844
2010 12.747 12.747
2011 -
2012 14.721 14.721
2013 9.444 9.444
2014 71.179 71.179
2015 147.756 147.756
2016 172.644 172.644
2017 132.159 132.159
2018 85.474 86.474
2019 30.213 30.213
2020 54774 54.774
2021 122.847 122.847
2022 620.420 620.420
2023 1.592.742
2.507.470 1.794.447

Las deducciones comresponden en su practica totalidad a deducciones de investigacion y

desarroilo que pueden ser aplicadas durante un plazo de 18 afics desde su generacion,

El detalle de las bases imponibles negativas agregadas a compensar contra eventuales

beneficios fiscales futuros son |as siguientes:
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{Euros)

Ejercicio de generacion 2023 2022
2008 414.691 414.691
2009 159.069 159.069
2010
2011 121.333 121.333
2012 199.791 199.791
2013 231.779 231.779
2014 294,521 294.521
2015
2016
2017 23.445 23.445
2018 515.513 515.513
2019 934.963 934.963
2020 427.850 427.850
2021 122.847 122.847
2022 583.123 583.123
2023

“ 4.028.925 d 4.028.925

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que, si se mantiene el ritmo de
generacion de resultados que existe actuaimente, en el afio 2024 comenzaran a descontarse
activos diferidos cuya compensacién completa se espera realizar en el plazo de 4 afios.

14. INGRESOS Y GASTOS

14.1  Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios del Grupo correspondiente a sus
operaciones continuadas por actividades y por mercados geogréaficos, es la siguiente:

{Euros) 31112/2023 311212022
Segmentacion por categorias de actividades
Venta de Nutraceuticos 1.090.739 1.243.234
Prestacién de servicios (Clinica y Genética) 1.863.000 2.055.254
2.953.739 3.298.488
Segmentacion por mercados geograficos
Espafia 2.817.419 3.074.864
Paises resto Unidén Europea 104.257 197.303
Resto paises 32.063 26.321
2.953.739 3.208.488

Las ventas se reconocen como ingresos en un momente dado y las prestaciones de servicios

en &l momento en que los beneficios de los mismos son iransferidos al cliente.

Los saldos de contratos con clientes se corresponden integramente a las cuentas a cobrar
clasificadas en el epigrafe "Clientes por ventas y prestaciones de servicios” del activo corriente

que recogen los derechos a recibir efectivo.
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14.2 Consumos de mercaderias y materias primas

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta, es el
siguiente:

(Euros) 31/12/2023 31/12/2022

Consumo de mercaderias

Compras de mercaderias 170 7.536

Variacion de existencias de mercaderias 61.224 6.834
61.394 14.370

Consumo de materias primas y otras materias consumibles

Compras de materias primas y otras materias consumibles 230.416 417.524

Variacién de materias primas y otros aprovisionamientos 43135 {33.020)
273.551 384.504
334.945 398.574

La practica totalidad de las compras de mercaderias y materias primas se realizan en Espaia.

14.3 Cargas sociales

El detalle del epigrafe "Gastos de perscnal — Cargas Sociales” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta, es el siguiente:

(Euros) 31/12/2023 31/12/2022
Cargas sociales
Seguridad social 271.822 298.197
271.822 298.197

Las provisiones a corto plazo, incluyen fundamentalmente gastos de personal por importe de
71.445 euros correspondientes a la estimacion de la indemnizacién del anterior Director
General de Euroespes Biotecnologia, S.A.
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14.4 Servicios exteriores

E! detalle del epigrafe Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

adjunta, es el siguiente:

(Euros) 31/12/2023 31/12/2022
Arrendamientos 227.715 128.069
Reparaciones y conservacion 66.585 77.171
Servicios profesionales independientes 341.729 282.395
Transportes 2.498 3.307
Primas de seguros 44,612 45.078
Servicios bancarios 23.806 21.350
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 138.149 446.193
Suministros 92.685 163.438
Otros servicios 270.821 210.076

1.208.700 1.377.077
14.5 Gastos e Ingresos financieros
El detalle de los ingresos financieros es el siguiente:
(Euros) 31/12/12023 31/12/2022
De participaciones en instrumentos del patrimonio 112
Oftros ingresos financieros 45

157

Los gastos financieros del ejercicio han ascendido a 220.809 euros (103.768 euros en el
ejercicio 2022). Por un lado, se incluyen los intereses de deudas con entidades de credito por
importe de 204.474 euros, (93.107 euros en el ejercicio 2022), y por ofro lado el gasio
financiero devengado por los arrendamientos financieros y otros, por importe de 16.435 euros

en 2023(10.681 euros en el ejercicio 2022).

Los resultados exiraordinarios negativos se corresponden, fundamentalmente con los gastos

asociados al cierre de la clinica de Madrid.

Las provisiones a corto plazo incluyen gastos extracrdinarios por importe de 30.001 euros
correspondientes con una sancién impuesta por la Xunta de Galicia.
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15. OPERACIONES CCN PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que el Grupo ha realizado transacciones durante los ejercicios
2023 y 2022, asi como la naturaleza de dicha vinculacion, es la siguiente:

Naturaleza de la vincuiacion

EuroEspes Biotecnologia Pharma, S.A. Empresa del Grupo
Distribuidora de Productos, S.L. Empresa del Grupo
LABRA. SL. Parte Vinculada
D. Ramon Cacabelos Garcia Presidente ejecutivo
Administradores Consejeros

15.1 Entidades vinculadas

Los saldos mantenidos con las entidades vinculadas detalladas anteriormente son los
siguientes:

Créditos a Proveedores

(Euros) SR Clientes {Nota 12 Deudas C/P
Ejercicic 2023
Distribuidora de Preductos, S.L. 2470
EuroEspes Biotecnologia Pharma, S.L. 177 140
lABRA, SL. 13.692
D. Ramon Cacabelos Garcia 23.240
2.647 140 13.692 23.240
Ejercicio 2022
Distribuidora de Productos, S.L. 2.470
EuroEspes Biotecnologia Pharma, S.L. 177 140
IABRA., SL (18)
2.647 140 (18) --

Las principales transacciones realizadas con entidades vinculadas son las siguientes:

Trabajos realizados por otras

(Euros) Ee empresas

Ejercicio 2023

LA.B.RA., S.L 15.973 130.489
15.973 130.489

Ejercicio 2022

LABRA, S.L 12,762 138.868
12,762 138.868
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15.2 Administradores y alta direccién

El detalle de las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion
y de la alta direccion de la Sociedad Dominante es el siguiente:

(Euros) 2023 2022
Administradores
Sueldos 102.000 100.000
Dietas
Alta direccion
Sueldos 71.333 83.333
173.333 183.333

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, no existen compromisos por pensiones o similares con
los miembros del Consejo de Administracién.

El Grupo ha satisfecho la cantidad de 2.257 euros (2.257 euros en el ejercicio 2022),
correspondiente a la prima del seguro de responsabilidad civil de la totalidad de los
administradores por dafios ocasionados por actos u omisiones en el ejercicic del cargo.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 las Sociedades del Grupo no tenian obligaciones contraidas
en materia de pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales
de sus organos de Administracion.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existian anticipos ni créditos concedidos
al personal de alta direccién o a los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
dominante, ni habia obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.

El Grupo considera personal de alta direccion a aquellas personas que ejercen funciones
relativas a los objetivos generales del mismo, tales como la planificacion, direccion y control de
las actividades, llevando a cabo sus funciones con autonomia y plena responsabilidad, sdlo
limitadas por los criterios e instrucciones de los titulares juridicos de las sociedades o los
érganos de gobierno y administracion que representan a dichos titulares.

En relacidn con los articulos 229 y 230 de la Ley de Sociedades de Capital, los
Administradores de la Sociedad Dominante han comunicado que no tienen situaciones de
conflicto con el interés con las sociedades consolidadas.

16. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE
DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El Departamento Financiero del Grupo ha establecido una serie de procedimientos y controles
que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la actividad con
instrumentos financieros.

La actividad con instrumentos financieros expone al Grupo al riesgo de crédito, de mercado y
de liquidez.

16.1  Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de las sociedades del Grupo, es decir, por la
posibilidad de no recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo
establecido.
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La exposicién maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) 31/12/2023 31/12/2022

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 2.000

[nversiones financieras a largo plazo 94.188 559.012

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 250.666 382.173

Créditos a empresas del grupo y asociadas a corto piazo 2.647

Efectivo y otros activos liguidos equivalentes 422 904 971.101
769.759 1.924.933

Actividades de explotacion

Con caracter general el Grupo mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en
entidades financieras de elevado nivel crediticio.

El Grupo periodicamente analiza el nivel de riesgo al que esta expuesta, realizando revisiones
de todos los créditos pendientes de cobro de sus clientes, deudores y todos los demas de
naturaleza no comercial.

Los principales actives financieros de la entidad son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y oftras cuentas a cobrar, que representan la exposicién maxima de! Grupo al
riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo de crédito del Grupo es atribuible principaimente a sus deudas comerciales, asi como
a los créditos no comerciales con empresas del grupo y vinculadas. los créditos
comprometidos en el epigrafe de Clientes por ventas y prestaciones de servicios se reflejan en
e} balance de situacién netos de provisiones para insolvencias que han sido estimadas por la
Direccion del Grupo en 182.307 euros (439.795 euros en el gjercicio anterior).

16.2 Riesgo de mercado

Ei riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efective de los instrumentos financieros debidas a cambios
en los precios de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipe de interés, de tipo de
cambio y otros riesgos de precio.

Riesgo de tipo de inferés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el
valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a
cambios en los tipos de interés de mercado. La exposicién al riesgo de cambios en los tipos de
interés se debe principalmente a los préstamos y créditos recibidos a tipos de interés variable.

La variacién en 100 punios basicos en el tipo de interés supondria un efecto en resultados
inferior a 41 miles de euros (41 miles de euros al 31 de diciembre de 2022}

Riesgo de tipo de cambio

El Grupo ha llevado a cabo la mayoria de su actividad comercial en Espafia o la unién europea,
motivo por el cual las transacciones que realiza estan denominadas en euros.
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16.3 Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que el Grupo no pueda disponer de
fondos liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago. El objetivo es mantener las
dispanibilidades liquidas necesarias.

El Grupo durante el afio 2023 ha estado sometido a tensiones de liquidez, por 10 que como se
indica en la nota 2.3. el Consejo de Administracion de EUROESPES, SA., en la reunién
mantenida el 20 de abril de 2023, ha decidido solicitar la apertura de negociaciones con los
acreedores de EUROESPES, S.A. y su empresa participada EUROESPES BIOTECNOLOGIA,
S.A. por un plazo de 3 meses y de acuerdo con el articulo 5683 del texto refundido de la Ley
Concursal con el objetivo de refinanciar la deuda, que fue presentado con fecha 21 de abril en
el Juzgado de lo Mercantil de A Corufia. Tras la prérroga por otros tres meses, el Consejo de
Administracion, en su reunién del dia 18 de octubre de 2023 acordé solicitar al Juzgado de lo
Mercantil la declaracion de concurso voluntario de acreedores, lo que se hizo formalmente el
dia 21 de noviembre, siendo declarado el concurso voluntario de acreedores por auto del
Juzgado de lo Mercantil numero 1 de A Coruria con fecha 30 de noviembre de 2023. En fecha
26/06/2024 el Juzgado de lo Mercantil numerc 1 de A Corufia, decreta la aprobacion del
convenio y el consecuente cese de la situacion concursal,

17. OTRA INFORMACION

171 Estructura del personal

Las personas empleadas por el Grupo distribuidas por categorias son las siguientes:

Nimero de personasempleadas al final del ~ Numero medio

ejercicio de personas
emplgadas en
Hombres Mujeres Total el ejercicio
Ejercicio 2023
Directivos/Gerentes/Jefes 3 3 3
Person ini i i
S;temzls de Administracién, Finanzas y 1 5 & a8
Personal de la salud 4 5 9 10
Personal de imestigacion 2 1 3 4
Resto personal a8 7 12 10
15 18 33 35
Ejercicio 2022
Directivos/Gerentes/Jefes 3 1 4 4
Pfersonal de Administracién, Finanzas y 6 7 13 13
Sistemas
Personal de |z salud 3 9 12 11
Personal de investigacion 5 5 5
Resto personal 3 2 5 5
20 19 39 38

No ha habido personal empleado en el curso de los ejercicios 2023 y 2022 con discapacidad
mayor o igual del 33%.

Al 31 de diciembre de 2023, el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante estaba
formado por 8 personas, todos ellos hombres (8 personas, todos ellos hombres al 31 de
diciembre de 2022).
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17.2 Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados en el ejercicio por los servicios prestados por el auditor de cuentas
han sido los siguientes:

(Euros) 31/12/2023 31/12/2022

Honorarios por auditoria indivdual y consolidada 45.000 35.885

Oftros trabajos de werificacion 6.000 6.810
51.000 42.695

En el afio 2023 los ofros servicios de verificacion se corresponden con los servicios prestados
de revisién limitada de los estados financieros intermedios del Grupo Euroespes al 30 de junio
de 2023.

En el afio 2022, los ofros servicios de verificacién se corresponden con los servicios prestados
de revision limitada de los estados financieros intermedios del Grupo Euroespes al 30 de junio
de 2022.

17.3. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicidn
adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores de las sociedades espariolas
del perimetro de consolidacion es la siguiente:

2023 2022
(Dias)
Periodo medio de pago a proweedores 42 32
Ratio de operacicnes pagadas 44 29
Ratio de operaciones pendientes de pago 31 55
{Miles de euros)
Total pagos realizados 2.087.381 3.059.391
Total pagos pendientes 346.168 431.397

Vojlu_men monetarlo de facturas pagadas en Lfn periodo inferior al 1406.349  2.640.732
maximo establecido en la normativa de morosidad
Porcentaje que representan los pagos inferiores a dicho maximo

o 0,
sobhre el total de los pagos realizados Ciltle 86%
(Ndmero de facturas)
Facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido
; ) 1.390 1.849
en la normativa de morosidad
Porcentaje sobre el total de facturas 65% 86%
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18.  INFORMACION SEGMENTADA

Dado que las actividades del Grupo se encuentran estrechamente vinculadas entre ellos no se
han identificado segmentos separados

La distribucién de la cifra de negocio del Grupo por actividad y mercados geogréficos se detalla
en la nota 14.1

19. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Como ya se ha explicado, la Sociedad dominante y su participada Euroespes Biotecnologia S.
A. han entrado en proceso concursal con fecha 30/11/23 y con fecha posterior al cierre han
devenido los siguientes principales sucesos:

En fecha 20/03/2024 se presentd propuesta de convenio ante el Juzgado de lo Mercantil que
tramita el concurso.

Con fecha 27/05/2024 la Administracion Concursal informo al Juzgado de la consecucion de
votos favorables que suman el 93.88% del pasivo.

En fecha 26/06/2024 el Juzgado de lo Mercantil nimero 1 de A Corufia, decreta ia aprobacion
del convenio y el consecuente cese de la situacién concursal.

Asimismo, una vez terminada la situacion concursal y salida del convenio, el Grupo ha procedido
a amortizar cuotas pendientes del préstamo hipotecario y determinados leasings por importe de
502 mil eures.
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GRUPO EUROESPES

(EUROESPES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES)

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
2023

Ejercicio 2023
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Antecedentes

A lo largo del ejercicio 2023, ¢l Grupo Euroespes ha centrado su actividad en tres
areas de negocio:

(i} Servicios médicos,
(ii) Servicios y productos de gendémica y bioquimica médica, y
(iii) Produccion, distribucién y venta de bioproductos nutracéuticos.

Asimismo, ha mantenido su actividad estratégica en el drea de investigacion y
desarrollo, si bien condicionada y limitada por la situacién econdmica y financiera
afrontada a lo largo del ejercicio.

El Grupo Buroespes ha estado trabajando activamente en el desarrollo de su Plan
Estratégico 20-24 pero ha tenido que reenfocar y retrasar las actuaciones, dada la
situacion econdmico-financiera, derivada de una confluencia de factores que han llevado
a unos resultados econémicos negativos, los cuales han generado, a su vez, una situacioén
de endeudamiento y falta de liquidez relevante. Todo ello ha obligado a acometer una
profunda modificacion en la politica de gestion.

A partir del cambio en la direccion operativa del grupo, éste pudo enderezar su
actividad y minimizar la evolucion negativa de explotacion que finalmente alcanzo una
mayor pérdida en 2023 respecto a 2022 de 997.178,01€, pasando de un resultado antes de
impuestos de -1.136.955€ en 2022 a unas pérdidas de -2.134.133,01€ en 2023.

Para potenciar la venta de servicios y productos de genémica, bioquimica médica y
farmacogenética se ha creado a finales de 2023 un equipo comercial con una estrategia
definida centrada especialmente en la comercializacion de los bioproductos nutracéuticos y
en los servicios de gendmica, con especial énfasis en la promocion y venta de Mylogy, un
producto bioinformatico inteligente para la personalizacion del tratamiento farmacolégico.
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A) Analisis de la Cuenta de Resultados y del Balance de Situacién

A.1. Anélisis de la Cuenta de Resultados

Desviacones
CUENTADE RESULTADOS 2003 202 Suios o
Ingrescs (Cifra de negocia) 2953739€ 32984BBE -344T40€  -10,5%
Trabajos realizados por la empresa para su activo M4820€ 5568.706¢€ -211.B66€  -3B,1%
Ofros ingresos de explotacion 4821 € 3670 € 1.151 € 31,4%
TOTAL INGRESOS 3.303.380€ 3.858.864 € -555.484 €  -14,4%
Varlaclq‘l de existencias de productos terminados v en curso de 37875€¢ -101.026€ 73AS1E  -724%
fabricacién
Aprovisioramientos -5H0.765€ -B72.922€ 113.157€ -168%
MARGEN BRUTO 2.T15.740 € 3.0B4.016 € -360.176 €  -12,0%
Gastos de personal -1.507.865€ -1.632.082€ 124417 € =7.6%
Otras gastos de explotacién -1.402.281€ -1.736.280 € 334.008€ -19,2%
EBITDA 194206 €  -283.455€ 80.249€ -31,5%
Amortizaciones -007 497 €  -854.904 € -142.503 € 16.7%
Otros resultados -B81007€ -274.210€ -4067B8 €  148.3%
EBIT -1.872.710 € -1.412.668 € -460.042 €  32,6%
Resultados Financieros -261423€  24B27T0€ -509683 € -2053%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2134133 € A1.164.398 € 069.735 ¢ 63,3%
INGRESQS

Los ingresos por ventas y prestacion de servicios, sin considerar los trabajos
realizados por el grupo para su activo (proyectos 1+D), han sufrido un descenso del
10,45%, pasando de los 3.298 mil de 2022 a los 2.953 mil en 2023.

Las ventas de nutracéuticos han alcanzado los 1.092 mil euros frente a los 1.274
miles el mismo periodo del afo anterior, lo que supone una reduccion del 14%.

Las ventas de servicios han alcanzado los 1.783 mil euros vs. 1.930 mil en el mismo
periodo del afio anterior, lo que supone una caida de las ventas del §%.

La seccion de genética ha experimentado un importante descenso del 34% en
ingresos por la escasa actividad comercial y la restriccion de la inversion en Marketing.

En cuanto a la venta de bioproductos, la caida ha sido del 3%, dandose una tendencia
inversa de mejora de las ventas a pacientes de servicios médicos frente a una caida en
ventas a distribuidores como consecuencia de la baja promocién comercial. Esto también
explica que la variacién haya sido de una cafda del 28% en unidades frente al 3% en
precio. La variacion porcentual por producto no ha sido significativa.
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DETALLE DE VENTAS
(importes en K €) ano 2023 ano 2022 2023/2022
SEM 1393 1428 3%
Genetica Int. 537 355 -34%
Total servicios 1930 1783 -8%
TOTAL CIBE 2.721 2.622 0
Pacientes
Nuevos 202 145 -28%
Seguimientos 584 613 5%
GENETICA EXTERNA (k€) 107 80 -25%
NUTRAS EXTERNOS (k€)
Distribuidores 377 139 -63%
ATR Luxeburgo 90 101 12%
E-commerce 15 12 -21%

COSTE DE LAS VENTAS

El coste de las ventas presenta una ligera mejoria en 2023, debido al esfuerzo llevado
a cabo de acuerdo con la politica de control de compras y ajuste de existencias, lo que ha
llevado a pasar de 23,46% a 19,89%, ajustando asi ¢l coste de las ventas sobre la cifra de
negocio.

GASTOS DE PERSONAL

El gasto de personal se ha visto afectado en el comparativo con ¢l afio anterior por los
ajustes derivados de la regulacion del empleo y la reconfiguracion del equipo. A pesar de
ello, se ha conseguide mantener una eficiencia en costes de personal, llegando a los
51,04% frente al 49,09% en 2022.

GASTOS DE EXPLOTACION

Los gastos de explotacion sin embargo se han contenido como consecuencia del
estuerzo de control del gasto llevado a cabo durante el segundo semestre del afio, tras la
implantacién de una nueva politica de gestion, pasando del 52,64% en 2022 a 47,47% en
el ejercicio 2023, lo que ha supuesto un incremento menor que proporcional a
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EBITDA

ElL EBITDA se reduce en un 28,21% con respecto al afio anterior, que supone
76.319,39€ derivado de la caida de ventas y gastos de personal.
Evolucion EBITDA 2023
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A.2. Andlisis de Batance de Situacién

Se observa una reduccién sobre el valor total de activo de un 28%, derivado de las pérdidas
generadas y de los ajustes sobre activacién de I+D y de los créditos fiscales recogidos a
imputar a futuras bases imponibles. Aplicando un criterio de prudencia valorativa, han
sido asimismo ajustados.

Desviacones
ACTIVO 2023 2622 euros %
ACTIVO NO CORRIENTE 6.851.573 8.273.931 (1.422.358) -17,2%
Inmovilizado intangible 2.951.745 3.585.219 (633.474) -17.7%
Inmovilizado material 3.703.405 4.013.063 (309.658) -7,7%
Inwersiones financieras a largo plazo 96.188  559.012 (462.823) -82,8%
Activos por impuesto diferido 100.234 116.637 (16.403) -141%
ACTIVO CORRIENTE 1.081.225 1.969.681 (888.456) -451%
Existencias 358.180 474884 (116.794) -24.6%
Deudores comertiales y ofras cuentas a cobrar 281.513 392173 (110.861) -28,2%
LTauZe;smnes en empresas del grupo y asociadas a corio 2647 2647 B 0.0%
Periodificaciones a corto plazo 15.971 128.776 (112.805) -87,6%
Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes 422.904 971.101 (548.197) -56,5%
TOTAL ACTIVO 7.932.798 10.243.612 (2.310.814) -22,6%
b Desviacones
PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2073 euros %
PATRIMONIO NETO 2.890.670  5.010.658 (2.1 :
FONDQOS PROPIOS 2885577 5053.828 (2.168.251) -42.9%
Capital 7911719 7.111.719 - 0,0%
Prima de asuncién 1.752.046 1.752.046 - 0.0%
Resenas {3.700.859) (2.534.621) (1.168,238) 48,0%
{Acciones y participaciones de la Sociedad dominante} (143.238) (110.925) (32.313) 29,1%
Resultade del gjercicio atribuido a lasociedad dominante (2.134.001) (1.164.391}  ({969.700) 83,3%
AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR (701)  (49.911) 49.210 -98,6%
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 5725 6.631 (306) -13,7%
SOCIOS EXTERNGOS 69 111 (42) -37,8%
PASIVO NO CORRIENTE 44562 2.677.045 (2.632.483)  -98,3%
Provisiones a largo plazo 13.717 18.868 (8.251} -31,3%
Deudas a largo plazo 28127 2654.057 (2.625.930) -98,9%
Pasivos por impuesto diferido 2.718 3.020 (302) -10,0%
PASIVO CORRIENTE 4.997.566  2.555.908  2.441.658 95,5%
Provisiones a corlo plaro 114.375 12.928 101.447 784.7%
Deudas a corto plazo 4176480 1.778.023 2308457  134.9%
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 706.711 764.857 (58.246) -7,6%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 7.932.708 10.243.612 (2.310.814) -22,6%

RATIOS PRINCIPALES

El fondo de maniobra aparente (AC-PC) pasa a sufrir un elevado deterioro, como
consecuencia principal de la reclasificacion de la deuda bancaria de LP a CP, que
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conllevo a incrementar la deuda a corto plazo, respecto a 2022 en un 97%. Por otra parte,
en el activo se detecta una caida del disponibie de un 56%.

% variacion

0,216350361 0,774556229
- 3.915.341,01€ |- 573.299,00€
1,60553831 0,841947121
4.204.606,72 € 2.654.057,00€
422.904,43€ 971.101,00€

Liguidez {ac/pc)
Capital Circulante (ac-pc)
Endeudamiente {deudalpn})
Deuda financiera neta
Disponible

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en flujos de efectivo. El programa de
gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad
financiera del Grupo.

Tal y como era de esperar, segan las circunstancias econdmicas existentes, la actividad
inversora y de gasto de la sociedad se ha restringido al maximo, como medida de
proteccion de la caja, cifiéndose exclusivamente a aquellos gastos que clara y directamente
reportaban ingresos o podian suponer un incremento de ventas a corto plazo.

A partir del primer trimestre del afio se implanté un cambio de modelo de gestién que
supuso una reduccion dréstica en el nivel de gasto, que en conjunto con una bajada
moderada en del nivel de ingresos redund6 en un claro cambio de tendencia del EBITDA.

Aun asi, varios factores han lastrado fuertemente la cuenta, como las partidas de
indemnizaciones al personal, las consecuencias del cierre de la clinica de Madrid y los
gastos del proceso concursal.

RIESGO DE CREDITOS

El Grupo tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito derivadas de los
problemas de liquidez. Cabe sefialar que en mayo de 2023 la deuda financiera del grupo
estd concentrada en los bancos Santander y Sabadell, compuesta principalmente por
préstamos bancarios y lineas de circulante.
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Detalle de lineas de circulante a may-23 (m€)

EurcEspes Caixabank Péliza ICO I0V06/2025 250 250
EurgEspes BBVA Péliza ICO 130712026 200 200
Ehblotec Santander  Paliza ICQ 2Ri04/2025 195 185
Ebiotec Abanca Poliza ICO 7 Afigal 30/0412024 100 100
EuronEspes { Ebiotec  Santander  Multiproducto Indefinida 225 144
EuroEspes BEVA Muktiproducto 2810312023 100 89
EurveEspes / Ebiotlec  BBVA Corfirming 20/03/2023 100 99
Total lineas ¢a circulanta 1.170 1.087

RIESGO DE LIQUIDEZ

Durante el afio 2023 el grupo afrontd un grave problema de liquidez derivado del
consumo de recursos en la creacion y posterior cierre de la clinica de Madrid, asi como un
esfuerzo en acciones de marketing digital que tampoco aportaron las ventas esperadas.
Ello condujo a la apertura de negociaciones con acreedores del grupo, y finalmente
acogerse a concurso de acreedores. En el 2024 el Grupo estard sometido a tensiones de
liquidez, debido a la situacion que se va a afrontar derivada del concurso de acreedores y a
la negociacion posterior para salida del mismo,

RIESGO DE TIPO DE INTERES EN LOS FLUJOS DE EFECTIVO

Como el Grupo no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de
efectivo de las actividades de explotacion del Grupo son en su mayoria independientes
respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los
recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen al Grupo a riesgo de tipo de interés de
los flujos de efectivo. En este sentido la sociedad no considera necesario el empleo de
instrumentos de cobertura sobre tipo de interés.

B) Analisis de la actividad

El Grupo EuroEspes ha seguido fa misma linea de negocio de afios anteriores con el
mismo porfolio comercial. Con el comienzo del segundo semestre se ha realizado una
actualizacién de precios en toda la gama, tanto de servicios como de productos.

La actividad de servicios médicos sigue siendo la que sustenta mayormente el
volumen de negocio, obteniendo un incremente interanual del 3%. En términos cualitativos
ha habido un incremento del 5% en pacientes recurrentes frente a una caida del 28% en
nuevos clientes.
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En el ltimo trimestre del afio se ha incorporado un nuevo Director Comercial que ha
presentado su plan de expansion para los préximos afios basado en la politica de gestion
sobre el terreno para potenciar las ventas, prioritariamenie de nutracéuticos y Mylogy.
Desde el cambio de la Direccion, el nuevo equipo que dirige el Dr. Cacabelos ha
conseguido firmar acuerdos de colaboracién con entidades en Brasil, Emiratos Arabes
Unidos, Panam4, Uruguay y Ecuador, los cuales se espera que fructifiquen comercialmente
a partir del segundo semestre de 2024.

Como se ha mencionado, otro aspecto muy relevante ha sido el cierre de la clinica de
Madrid. Dados los resultados negativos obtenidos. se decide cerrar en agosto el centro
médico de Madrid, en linea con la politica de reducir al maximo las pérdidas e ineficiencias
de la empresa. La misma fue tomada en base a dos circunstancias. Por un lado, la falta de
rentabilidad, ya que los gastos soportados, tanto en personal contratado como en las
subcontratas necesarias eran muy superiores al nivel de ingresos.

La nueva politica de gestién ha llevado a cabo una fuerte restriccion de gastos en
paralelo con el desarrollo comercial para afrontar los compromisos de pago, cuidando para
ello al maximo la generacion de liquidez del grupo.

C) Actividades realizadas en materia de investigaciony desarrollo

Como consecuencia de la restriccion de gastos se redujeron drasticamente los gastos
en I+D. Se sigui¢ una politica de disminucién al minimo de gastos sin comprometer
recursos que pudiesen aportar valor en un futuro. De esta manera se han desechado tres
proyectos cuya rentabilidad era minima y que no suponfan ingresos a corto plazo y se
centrd la actividad en aquellos de consecucion mds inmediata. Tal es el caso del
bioproducto Brainrex que esperamos sacar al mercado a lo largo del afio, como el primer
agente preventivo contra la enfermedad de Alzheimer.

FEn Genémica y Epigenética se ha expandido la oferta de servicios basados en exitosos
programas de I+D, como EpiBiomarkers, Mylogy y Brain GenoMarkers.

Publicaciones cientificas:

- Cacabelos R, Carril JC, Corzo L, et al. Pharmacogenetics of anxiety and depression in
Alzheimer's disease. Pharmacogenomics. 2023;24(1):27-57. doi10.2217/pgs-2022-0137.

- Carreral, Corzo L, Naidoo V, Martinez-Iglesias O, Cacabelos R. Cardiovascular and lipid-
lowering effects of a marine lipoprotein extract in a high-fat diet-induced obesity mouse
madel. Int J Med Sci. 2023;20(3):292-306. Published 2023 Jan 22. doi:10.7150/ijms.80727.

- Martinez-lglesias 0, Naidoo V, Corzo L, et al. DNA Methylationasa Biomarker for Monitoring
Disease Cutcome in Patients with Hypovitaminosis and Neurological Disorders. Genes (Basel}.
2023:14({2):365. Published 2023 Jan 30. doi:10.3390/genes14020365.

- Martinez-lglesias O, Naidoo V, CarrilJC, Seoane S, Cacabelos N, Cacabelos R. Gene Expression
Profiling as a Novel Diagnostic Toot for Neurodegenerative Disorders. International Journal of
Molecular Sciences. 2023; 24{8):5746. https://doi.org/10.3380/ijms24065746.
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- Martinez-iglesias O, Naidco V, Corzo L, et al. Proteomic and Global DNA Methylation
Modulation in Lipid Metabolism Disorders with a Marine-Derived Bioproduct. Biology (Basel).
2023;12(6):806. Published 2023 Jun 2. doi:10.3390/biology12060806.

- Martinez-lglesias O, Naidoo V, Carrera |, Corzo L, Cacabelos R. Natural Bioactive Products as
Epigenetic Modulators for Treating Neurodegenerative Disorders. Pharmaceuticals (Basel).
2023;16(2):216. Published 2023 Jan 31. doi:10.3320/ph16020216.

- Martinez-lgiesias O, Naidoo V, Carrera |, Carril IC, Cacabelos N, Cacabelos R. Influence of
Metabolic, Transporter, and Pathogenic Genes on Pharmacogenetics and DNA Methylation in
Neurological Disorders. Biology. 2023; 12(9):1156. https://doi.org/10.3350/biology 12091156,

- Carreral, Corzo L, Martinez-Iglesias O, Naidoo V, Cacabelos R. Neuroprotective Effect of
Nosustrophine in a 3xTg Mouse Model of Alzheimer’s Disease. Pharmaceuticals. 2023;
16(9):1306. https;//doi.org/10.3390/ph16091306.

Boletin médico 2023

Boletin Médico EuroEspes Health, No. 32, Enero 2023
Boletin Médico EuroEspes Health, No. 33, Febrero 2023
Boletin Médico EuroEspes Health, No. 34, Marzo 2023
Boletin Médico EuroEspes Health, No. 35, Abril 2023
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D) Evolucién previsible de las sociedades

A partir del cambio de la Direccién adoptado a mediados de 2023, la empresa ha
encaminado una politica de control de costes y eficiencia, algo imprescindible para aportar
por la viabilidad futura. Si bien es cierto que esta evolucién de clara mejoria en la gestion
de la eficiencia precisa que se acompafie por el crecimiento comercial, algo que se espera a
lo largo de 2024 a partir de las acciones adoptadas en dicha érea.

E) Hechosrelevantes posteriores al cierre

El Grupo se encuentra en un proceso de mejora de su liquidez y sobre todo de
actuaciones dirigidas a potenciar su crecimiento comercial, que a finales del ejercicio 2023
ya ha supuesto una actuacion especifica que es la contratacién de un responsable comercial
que permita potenciar las ventas y la presencia comercial nacional e internacional.

La situacion de Concurso ha afectado basicamente a la deuda financiera y acreedores
no esenciales para el servicio. Se han cumplido en todo momento los compromisos con el
personal y proveedores fundamentales y se mantiene la actividad médica y la produccion
industrial con normalidad.

Como ya se ha explicado, la Sociedad Dominante y Ebiotec han entrado en situacién
concursal con fecha 30/11/23 y con respecto a este proceso, con fecha posterior al cierre,
han devenido los siguientes principales sucesos:

e El dia 20 de marzo de 2024 EuroEspes hizo sus propuestas ordinarias de
convenio, junto con el calendario de pagos y plan de viabilidad a cumplir en un

plazo de 3 afios, sin quita alguna.
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o Con fecha 27 de mayo de 2024 la Administracién Concursal informé ai
Juzgado de Ja consecucion de votos favorables que suman el 93.89% del pasivo.

¢ Por Decreto de 3 de junio de 2024 se proclamé el resultado de las adhesiones a
las propuestas de convenio.

e FEn fecha 26/06/2024 la Excelentisima Sefiora Dofia Nuria Facha! Noguer,
Magistrada-Juez del Juzgado de lo Mercantil nimero uno de A Corufia, decreta
la sentencia por la que la empresa deja de estar en situacion de concurso
voluntario de acreedores en la que se encontraba desde ¢l 30 de noviembre del
pasado afio. Se ordena, de esta manera, el cese de todos los efectos de la
declaracién de concurso, por lo que EuroEspes y Ebiotec recobran su
normalidad corporativa.

Comercialmente la empresa sigue trabajando en su plan de expansion centrandose en
aquellas dreas de negocio susceptibles de lograr més ingresos a corto plazo. La nueva
Direccion Comercial ha dado un enfoque a la comercializacion, centrandose en ventas de
prescriptores y distribuidoras farmacéuticas. Asimismo, el Grupo ha creado y renovado a
nivel internacional nuevas rutas de distribucién de los bioproductos nutracéuticos y
servicios de genética en territorios como Brasil, Panamd, Emiratos Arabes Unidos,
Uruguay y Ecuador a través de la firma de diferentes acuerdos.

El Dr. Ramén Cacabelos ha sido nombrado “No. t del mundo en Farmacogenémica
durante los iltimos 5 afios y el quinto mejor del plancta en medio siglo™ por Scholar GPS,
una prestigiosa sociedad internacional en el plano académico.

Otras publicaciones 2024:
- Cacabelos R. Farmacogenémica: Una puerta de acceso a la medicina personalizada. Medicina
Clinica, 2024; 162 (4): 179-181.
- Cacabelos R. Genomics of Brain Disorders 4.0. Int J Mol Sci. 2024 Mar 25;25(7):3667. doi:
10.3380/ijms25073667.

Boletin médico 2024

Boletin Médico FuroEspes Health, No. 36, Marzo 2024
Boletin Médico EuroEspes Health, No. 37, Abril 2024
Boletin Médico EuroEspes Health, No. 38, Mayo 2024
Boletin Médico EuroEspes Health, No. 39, Junic 2024
Boletin Médico EuroEspes Health, No. 40, Julio 2024
Boletin Médico EuroEspes Health, No. 41, Agosto 2024
Boletin Médico EuroEspes Health, No. 42, Septiembre 2024
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F) Informacién medioambiental

El Grupo efectia gastos tendentes a minorar el efecto medioambiental negativo que la
actividad origina. Por lo demas no existen contingencias relacionadas con la proteccion y
mejora del medioambiente.
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CONCLUSIONES

El afio 2023 ha reportado resultados negativos fundamentalmente debidos a un
incremento del gasto y las inversiones en actividades que no han dado los
resultados deseables.

El Grupo ha reaccionado con celeridad ante la insuficiencia de resultados en el
primer trimestre, promoviendo una nueva politica de Gestion, con un puevo Equipo
Directivo, que implantd una drastica disciplina en la reduccion de gasto y en la
promocién de la actividad comercial, con lo cual se logrd revertir un EBITDA
negativo y convertirlo en positivo, a pesar de las contingencias acontecidas a lo
largo del afio (preconcurso y concurso voluntario de acreedores, del que se logré
salir en 6 meses), sin que s alterase la actividad productiva de la empresa.
FuroEspes ha mantenido su actividad cientifica en un alto nivel de productividad -
con importante contencién del gasto-, registrando una nueva patente (Nosustrofina,
BrainRex®), desarrollando otras 4 patentes, en curso, pendientes de registro por
razones de restriccién de gasto, y nuevos biomarcadores Gendmicos y Epigenéticos
de rapida explotacion comercial.

A partir del segundo semestre de 2023, la nueva politica de gestion, ademas de
reducir gastos improductivos e inversiones a largo plazo, se conceniré en potenciar
una nueva politica comercial, con expansién nacional e internacional, abriendo
nuevos mercados en Brasil, Emiratos Arabes Unidos, Uruguay, Panamé y Ecuador,
para la venta de productos y servicios de Gendémica y la comercializacion a gran
escala de los 10 bioproductos nutracéuticos que configuran en el portfolio industrial
de EuroEspes, fabricados por la filial Biotecnoldgica (Ebiotec). Algunas de estas
importantes acciones comerciales estdn empezando a rendir fruto en 2024.

A fecha de este Informe, EuroEspes est4 cumpliendo escrupulosamente con el plan
de pagos estipulado con los acreedores tras la salida de Concurso.

Este informe ha sido formulado con fecha 30 de noviembre de 2024.
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Euroespes, S.A. y Sociedades Dependientes
Formulacidn de las cuentas anuales consolidadas
e informe de gestién consolidado del ejercicio 2023

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante del Grupo, han formulado
las cuentas anuales consolidadas integradas por el balance consolidado, Iz cuenta de pérdidas y
ganancias consclidadza, el estado consolidado de cambios en el patrimonio neto, el estado
copsolidado de flujos de efectivo y la memoria consolidada, asf como han formulado el informe de
geption consolidado adjunto del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023 en sy

W de 2024.
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Euroespes, S.A. y Sociedades Dependientes
Formulacidon de las cuentas anuales consolidadas
2 informe de gestion consolidado det ejercicio 2023

Yo, Francisco Javier Casal Liorente, Secretarioc no consejero del Consejo de Administracion,
certifico la autenticidad de las firmas que anteceden de las personas cuyo nombre figuran en ia
parte inferior de la firma correspondiente, siende todos ellos miembros del Conseje de
Administracion de Euroespes, S.A.

Bergondo, a 30 de noviembre de 2024

D. Francisco Javier Casal Liorente
Secretario del Consejo de Administracion
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Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente
A los Accionistas de Euroespes, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales
Opinion con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales de Euroespes, S.A. (la Sociedad), que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de la cuestién descrita en la
seccién Fundamento de la opinién con salvedades de nuestro informe, las cuentas
anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién con salvedades

La Direccion de la Sociedad nos ha facilitado las proyecciones y estimaciones en las que
ha basado su decisién de no reconocer un deterioro adicional en la inversidn financiera
y en el saldo pendiente de cobro a Euroespes Biotecnologia, S.A., cuyo valor neto
contable a 31 de diciembre de 2023 asciende a 1.653 y 117 miles de euros,
respectivamente, seg(n se indica en las notas 7.1y 8.2 de la memoria adjunta. Dichas
proyecciones contemplan incrementos significativos en el volumen de las operaciones y
en los margenes brutos en los proximos afios. Dado que no hemos podido obtener
evidencia de auditoria adecuada y suficiente para concluir acerca de la razonabilidad
de dichas estimaciones, no hemos podido determinar si debiera haberse registrado
algun deterioro adicional en relacién con los citados saldos al 31 de diciembre de 2023.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades
del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafa segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion con salvedades.

BDO Auditores S.L.P., inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n® S 1.273, es una sociedad limitada espafiola independiente, miembro de 8DO
International Limited, una compaia limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 47.820, Folio 131, Seccidn 8?, Hoja B-563.253, CIF: B-82387572.
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Incertidumbre material relacionada con la empresa en funcionamiento

Tal y como se indica en la nota 2.3 de la memoria adjunta, la Sociedad ha incurrido en
pérdidas en los Gltimos afios que han supuesto que el patrimonio neto se sitie por
debajo de los dos tercios del capital social al 31 de diciembre de 2023, presentando
asimismo un fondo de maniobra negativo a dicha fecha, entre otros factores por tener
que registrar la practica totalidad de la deuda financiera en el pasivo corriente del
balance adjunto.

Asimismo, en los Ultimos afios la Sociedad ha arrastrado tensiones de tesoreria, como
consecuencia fundamentalmente de un ritmo de amortizacién de deuda superior a su
capacidad para generar tesoreria operativa. Al no llegar a un acuerdo en la negociacion
con los acreedores, los administradores de la Sociedad presentaron la solicitud de
concurso voluntario de acreedores de Euroespes, S.A y de su filial Euroespes
Biotecnologia, S.A. ante el Juzgado de lo Mercantil de A Corufia, siendo aceptada 'y
declarado el concurso por el Juzgado por Auto de 30 de noviembre de 2023.
Finalmente, el 26 de junio de 2024 el Juzgado decreté la aprobacién del convenio y el
consecuente cese de la situacion concursal, consiguiéndose, entre otras cuestiones, un
aplazamiento de la deuda durante 18 meses.

Adicionalmente, tal y como se indica en la citada nota, la Sociedad ha adoptado una
serie de medidas que, unido al nuevo calendario de amortizacién de la deuda, han
supuesto una mejora del resultado durante los Ultimos meses de 2024 y la correccion
del fondo de maniobra negativo, de manera que se esta generando tesoreria operativa
positiva, lo cual debera mantenerse para poder cumplir en los préximos afios con el
citado convenio. En consecuencia, la continuidad de la Sociedad est4 condicionada al
cumplimiento en los préximos afnos de los flujos establecidos en el citado convenio.

Estas circunstancias, junto con otras mencionadas en dicha nota, indican la existencia
de una incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, de forma
que pueda realizar sus activos y liquidar sus pasivos por los importes y segln la
clasificacion con que figuran en las cuentas anuales del ejercicio 2023 adjuntas, que
han sido preparadas asumiendo que tal actividad continuara. Nuestra opinién no ha sido
modificada en relacion con esta cuestidn.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seg(in nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de
nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra
opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada espafiola independiente, miembro de BDO International Limited, una compafia limitada por garantia del
Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y
para todas sus firmas miembro.
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Ademas de las cuestiones descritas en las secciones Fundamento de la opinién con
salvedades e Incertidumbre material relacionada con la Empresa en Funcionamiento,
hemos determinado que la cuestién que se describe a continuacién es la cuestion mas
significativa considerada en la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Cuestiones clave de la auditoria

Respuesta de auditoria

Valoracién de activos no corrientes
sujetos a amortizacién o deterioro

Tal y como se indica en las notas 5 y 6
de la memoria adjunta, la Sociedad
presenta al 31 de diciembre de 2023
inmovilizado intangible y material por
importe de 2.509 miles de euros y
2.531 miles de euros, respectivamente,
correspondiente fundamentalmente a
los diversos proyectos de investigacion
y desarrollo, asi como al centro médico
donde desarrolla su actividad. La
Direccidn de la Sociedad en cada fecha
de cierre lleva a cabo una revisién de
los importes registrados para
determinar si existen indicios de
deterioro, estimando si es necesario
sus importes recuperables. Para el
calculo del valor recuperable, la
Sociedad ha utilizado métodos de
valoracién para los que se requiere la
realizacion de estimaciones, entre
otras, las proyecciones financieras de
flujos de explotacion o en su caso
tasaciones de expertos independientes,
para lo cual en la determinacion de las
hipdtesis ha requerido la
determinacion de juicios de valor por
parte de la Direccién de la Sociedad.
Hemos considerado esta area como una
cuestion clave de nuestra auditoria por
la complejidad inherente al proceso de
estimacion en la determinacién del
importe recuperable de los
mencionados activos.

Hemos llevado a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

- Entendimiento del proceso
implementado por la
Direccion de la Sociedad para
identificar los indicios de
deterioro y para la
determinacion del valor
recuperable de los activos no
corrientes sujetos a
amortizacion o deterioro.

- Revisidn, en colaboracion
con nuestros especialistas en
valoraciones, de la
razonabilidad de la
metodologia e hipotesis
utilizadas por la Sociedad en
la estimacion del importe
recuperable de dichos
activos.

- Finalmente, hemos revisado
los desgloses incluidos en la
memoria requeridos por el
marco normativo de
informacién financiera
aplicable a la Sociedad.

BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada espaiiola independiente, miembro de BDO International Limited, una compaia limitada por garantia del
Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y
para todas sus firmas miembro.
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Otras cuestiones

Las cuentas anuales de Euroespes, S.A., correspondientes al ejercicio terminado a 31
de diciembre de 2022 fueron auditadas por otro auditor que expreso6 una opinién
favorable sobre dichas cuentas anuales el 28 de abril de 2023.

Pdrrafo de énfasis

Llamamos la atencién respecto de lo expresado en las notas 1 y 11.4 de la memoria
adjunta, en la que se indica que la cotizacién de las acciones de la Sociedad se
encuentra suspendida desde la solicitud de la apertura de negociaciones con los
acreedores. Nuestra opinion no ha sido modificada en relaciéon con esta cuestion.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio
2023, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir
del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de
gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segiin lo descrito en el parrafo anterior, salvo por
la limitacion al alcance descrita en el parrafo siguiente, la informacién que contiene el
informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Como se describe en la secciéon Fundamento de la opinién con salvedades, no hemos
podido obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada lo que supone una
limitacion al alcance. En consecuencia, no hemos podido alcanzar una conclusién sobre
si existe una incorreccién material en el informe de gestidn en relacién con esta
cuestion.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacién con
las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la Entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la
memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o
error.

BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada espaiiola independiente, miembro de BDO International Limited, una compaiiia limitada por garantia del
Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y
para todas sus firmas miembro.
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En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si los citados administradores tienen intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria es responsable de la supervisién del proceso de elaboracién y
presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas
que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, diseiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la
elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidén sobre la eficacia del
control interno de la Entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores.

BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada espaiola independiente, miembro de BDO International Limited, una compa#ia limitada por garantia del
Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y
para todas sus firmas miembro.
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e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales y
de sus notas explicativas, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la Sociedad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la entidad una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y
nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que
razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso,
de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacidn a la comisién de auditoria de la
Sociedad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestién.

BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada espaiiola independiente, miembro de BDO International Limited, una compafia limitada por garantia del
Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y
para todas sus firmas miembro.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para la comisién de auditoria

La opini6n expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la comision de auditoria de fecha 20 de diciembre de 2024.

Periodo de contratacidn

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 29 de junio de 2023 nos
nombré como auditores de la Sociedad por un periodo de tres afios, contados a partir del
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023.

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC $1273) JAUDITORZ=S

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPANA

i
l
VA BDO AUDITORES S.L.P.
\ 2024 Num. 04/24/01875
LL TIVO: 96,00 EUR
Jorge Montoya Arana (ROAC 21765) oo PR T
Socio - Auditor de Cuentas Informe de auditoria de cuentas sujeto

a la normativa de auditoria de cuentas
espariola o internacional

20 de diciembre de 2024  teeeedressesseseseeeenn
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Euroespes, S.A.
Cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresado en euros)

ACTIVO Notas 2023 2022
"ACTIVO NO CORRIENTE 5.880.149 8.126.467
Inmovilizado intangible 5 2.508.629 2.788.675
Desarrollo e Investigacion 1.917.409 2.1206.801
Patentes 572.954 644,669
Aplicaciones Informaticas 18.266 23.205
Inmovilizado material 6 2.531.192 2.801,933
Terrencs y construcciones 1.642.250 1.849.296
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 888.042 952.637
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo
plazo 7-8 1.709.514 1.924.808
Instrumentos de patrimonio 1.655.447 1.922.734
Créditos a empresas 54067 2.074
Inversiones financieras a largo plazo 8 30.814 494.435
Instrumentes de patrimonio 30.180 463.715
Derivados - 9.896
Otros activos financieros 634 20.824
Activos por impuesto diferido 14 100.000 116.616
"ACTIVO CORRIENTE 1.145.8569 2.031.803
Activos corrientes mantenidos para la venta - -
Existencias 9 216.372 188.217
Comerciales 216.372 188.217
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 252.645 336.186
Clientes por ventas y prestaciones de servicio 8 200.367 2B87.837
Clientes, empresas del grupo y asociadas 8-16 18.530 18.530
Otros deudores 8 29.819
Personal 8 275
Otros créditos con las Administraciones Publicas 14 33.473
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto
plazo 8-16 264.220 552.875
Otros activos financieros 264.220 552.875
Periodificaciones a corto plazo 11.767 79.644
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 400.865 874.881
Tesoreria 400.865 874.881
Otros activos liguidos equivalentes 0 -
TOTAL ACTIVO 8.026.008 10.158.270

(*) La columna correspondiente al ejercicio 2022 no coincide con las cuentas anuales depositadas de dicho ejercicio,
debido a la reexpresion de las cifras para recoger el impacto de los aspectos mencionados en la Nota 2.5.




Eurcespes, S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2023 y 2022

{(Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2023 2022
PATRIMONIO NETO 3.992.189 5.878.998
FONDOS PROPIOS 3.984.037 5.919.788
Capital 111 7111719 7.111.719
Capital escriturado 7111719 7.111.718
Capital no exigido
Prima de emisién 1.752.046 1.752.046
Reservas 11.2 969.831 971.678
Legal y estatutarias 277.237 277.237
Otras reservas 692.504 694,441
Acciones y participaciones en patrimonio propias (143.238) (110.925)
Resultados de ejercicios anteriores (3.804.730) (2.169.302)
Resultados negativos de ejercicios anteriores {3.804.730) (2.169.302)
Otras aportaciones de socios - -
Resultado del ejercicio 3 (1.901.592) (1.635.428)
AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR 11 (49.849)
Activos financieros disponibles para la venta - {49.849)
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 8.153 9.059
PASIVO NO CORRIENTE 37.004 2.331.5612
Provisiones a largo plazo 6.249 12.500
Otras provisiones 6.249 12.500
Deudas a largo plazo 13 28127 2.315.993
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de credito 28.127 2.214.675
Acreedores por arrendamiento financiero - 44293
Otros pasivos financieros - 57.024
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 12 o 5
Pasivos por impuesto diferido 2,718 3.019
Periodificaciones a largo plazo - -
PASIVO CORRIENTE 3.996.725 1.947.761
Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta - =
Provisiones a corte plazo 42.929 12.928
Deudas a corto plazo 13 3.349.362 1.338.212
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito 3.062.982 1.234.845
Acreedores por arrendamiento financiero 116.978 93.291
Derivados - -
Otros pasivos financieros 13 169.402 10.076
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo - =
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 604.434 £96.621
Proveedores 13 65.706 96.322
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 13-16 86.644 53.789
Acreedores comerciales 13 219.820 162.073
Personal (remuneracicnes pendientes de pago) 13 52,795 252
Otras deudas con las Administraciones Pdblicas 14 174.415 284.185
Anticipos de Clientes 13 5.054 -
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO $.026.008 10.158.270

{*) La columna correspondiente al ejercicio 2022 no coincide con las cuentas anuales depositadas de dicho gjercicio,
debido a la reexpresion de las cifras para recoger el impacto de los aspectes mencionados en la Nota 2.5.




Eurcespes, S.A.
Cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresado en euros)

Notas 2023 2022
OPERACIONES CONTINUADAS
importe neto dae la cifra de negocios 15.1 2.817.423 2,945,191
Ventas 957 442 B91.337
Prestaciones de sarvicics 1.859.981 2 053 854
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion - -
Trabajos realizados por la empresa para su activo 344,820 556.706
Aprovisionamientos {(916.627) {1.094.094)
Consumo de m.p. y ctras materias consumibles 15,2 {626.848) (604.281)
Trabajos realizados por otras empresas 15,2 {t67 542) (220.059)
Detericro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos (222.237) {269.754)
Otros ingresos de explotacién 4£.821 3.475
Ingresos accesorios y ofros de gestion comente 4.800 a0
Subvencicnes de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 21 3.395
Gastos de personal {1.151.040) {1.272.394)
Susldos, salarics y asimilados {941.624) {1.033.120)
Cargas sociales 15.3 (209.4186) {226.345)
Provisiones - (12.928)
Otros gastos de explotacién {1.252.866) {1.417.359)
Servicios extenicres 154 {1.064.240) (1.211.915)
Tributos {191.265) (168.141)
Pérdidas, deterioro y variacian de provisionas por operaciones comerciales 2722 {37.302)
Oftros gastos de gestién cormente (84} 1
Amortizacion del inmovilizado Byé6 (851.321) (492.694)
Imputacién de subvenciones de inmovilizade ne financiero y otras 1.208 2.416
Excesos de provisiones - -
Deterinro y resultade por enajenacionss del inmovilizado & (384.249) {271.375)
Deterioros y pérdidas {3B84.249) {271.375)
Resultados por enajenaciones y otras - -
Otros Resulfados (208.677) {234)
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.396.609)  (1.040.362)
Ingresos financieros 16.5 26 352.109
De participacienes en instrumentos de patimanio - -
En empresas del gripo y asociadas - -
En terceras - -
De valores negociables y clros instrumentos financieros - -
De empresas del grupo y asaciadas - -
De terceros 26 352 109
Gastos financieros 16.6 {197.797) (84.432)
Por deudas con empresas del grupo y asaciadas (951) B
Por deudas con tarceros (196.846) (84.432)
Por actualizacion de provisiones = -
Incorporacion ai activo de gastos financieros - -
Variacién de valor razenable en instrumentos financieros {3B8.008) -
Cartera de negociacian y otras (38.005) -
Imputacién al resultado del ejercicic per activos financieros disponibles para la venta .
Diferencias de cambio 20) -
Detarioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieres T (269.287) (862.744)
Deterioros y pérdidas (269.287) (B62.744)
Resultados por enajenaciones y otras - -
Ingresos excepcionales - .
RESULTADO FINANGIERO (605.083) (696.067)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 11.501.692) " B)
Impuesto sobre beneficios 14 - =
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (1.901.592) (1.636.428)
“OPERACIONES INTERRUMPIDAS . -
RESULTADO DEL EJERCICIO 3 (1.901.5692) (1.6356.428)

(*) La columna correspondiente al ejercicio 2022 no coincide con las cuentas anuales depositadas de dicho
ejercicio, debido a ta reexpresion de las cifras para recoger el impacto de los aspectos mencionados en la Nota 2.5.




Euroespes, S.A.

Estado de cambios en el patrimenio neto correspondiente

al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre 2023 y 2022

Notas 2023 2022
Resultado de la cuenta de perdidas y ganancias 3 (1.901.592) (1.635.428)
Ingresos y gastos imputados directamente en el
patrimonio neto -
Por valoracion de instrumentos financieros 66.466 (63.675)
Efecto impositivo 11 (16.617) 15.919
Totalingresos y gastos imputados directamente en el
patrimonio neto 49.849 (47.758)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 15 {1.208) {2.416)
Efecto impositivo 1 302 605
Total iransferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias {906} {1.811)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1.852.649) (1.684.995)

(") La columna comespondiente al gjercicio 2022 no coincide con las cuentas anuales depositadas de dicho gjercicio,
dehido a la reexpresién de las cifras para recoger el impacto de los aspectos mencionados en la Nota 2.5.
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Euroespes, S.A.

Estado de flujos de efectivo correspondiente

al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresado en euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Ressultado del ejerciclo antes de Impuestos (1.901.592) {1.636,428)
Ajustes dei resultade 1.325.888 B30.816
Amartizacian del inmovilizade S5y8 a851.321 492 894
Carrecciones valorativas por deterioro 7 170.122 1.160.247
Variacidn de provisiones - {556.708)
Imputacién de subveanciones 1 208) -
Resultados por bajas y enajenaciones del Inmovilizada Sy8 249 877 {2 414)
Ingrescs financisoe 14.6 58.005 (352.109)
Gastos financieros 14.7 286) B4 432
Diferencias de cambic 497.787
Variacion da valor razonahble en instrumentos financieros - -
Otros ingresos y gastos - (4 429)
Gamblos en el capltal corvlenta B8&0.242 39456
Existsncias (28 155) 6.833
Deudores y oliras cuantas a cobrar 341 030 {6.519)
Otro= activas comentes a7 BAT (61 755}
Acregdores y otras cuentas a pagar 296 487 38 275
Ctros pasives comentes 183 D13
Otras activos ¥ PASivos NO carmientes - £2 BGZ
Otros flujos de efactivo de las aativ do axp < {197.771) 173.828
Pagos da intaresss 14.7 (187 797) {84.432)
Cabkres de dividendos = “
Cobros de intareses 26 258 258
Fiulos 9o eTective de Ias actividades de explotasion ~—BE.667 TB81.281)
FI.UJOES DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por Inversiones ({B08.062) (481,.877)
Emprosas del grupe y ascciadas 16 (51.993)
Inmavilizado intangible 5 (355 BS7) (75 404)
Inmovilizado material ] (128.024) (416 573)
Inversiones inmobiliarias - -
Otras activos financiaros {266,287) S
Cobros por desinversiones 277.373 -
Empresas del grupo y asociadas 267 288
Inmovilizada intangibla N
Inmovilizado matarial a - -
Inversiones intangible 6 o -
Ctras activos financieros 10.088 -
Flujos de afective de Bctividades de Inversion (i':ﬁﬁ_ lm
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANGIACHON
Cobres y pagos por Instrumeantss de patrimonio {34.160}) 4.031
Emisién de instrumentes de patrimonic -
Amorlizacién ds instrumentos de patrimania o -
Adgulsician de instrumentos de patrimonio propic (34 160) {101.884)
Enajenacion de instrumerntos de patrimonio prapic 105 925
Subwenciones, donaciones y legados recibides
Cobros ¥ pagos por Instrumentos de pasive financlero 6.609 2165.847
Emision 703 Q03
Oali ionas y otros 1 nagock = - .
Daudas con entidades de crédito &2 834 702 003
Deoudas con empresas del grupa y asociadas - -
Otras deudas -
Drevelucidn v amortizacion de (487.158)
DObligacionse y oiros valores negociables -
Deudas con entidades de crédita - (4B7.1586)
Deudas con emprasas del grupo y asacladas -

Otras deudas {57 025) -
Flujo as actividades de financlacion — (28.862) Z18.078
TTECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIFGS DE CAMBIO e .
AUMENTO 1 DISTAINUGION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (a70.673) (863.390)
Efective o equivalentes al comienzo doel sjercicio 674 881 1.738 271
Efectivo o equivalentes al final del sjercicic 400 865 a74 BB1
Diterencia {470 673} (8632 380)

{*) La columna correspondiente al gjercicio 2022 no coincide con las cuentas anuales depositadas de dicho ejercicio,

debido a la reexpresién de las cifras para recoger el impacto de los aspectos mencionados en la Nota 2.5,
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1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Euroespes, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituy6 como sociedad limitada el 1 de febrero
de 1991, transformandose en sociedad andnima en el afio 1998. La sociedad se constituyd por
tiempo indefinido, siendo su duracién, por consiguiente, ilimitada.

Su domicilio social esta situado en A Corufia, Bergondo, Santa Marta de Babio.
Los fines de la Sociedad son los siguientes:

- Centro médico, en el que se presta asistencia ambulatoria y que cuenta con un servicio
de hospitalizacién y un centro de dia dedicado a la atencién especializada a enfermos
durante el dia sin hospitalizacion.

- Centro de investigacién, dedicado tanto a investigacién propia como a la realizacion de
ensayos y anlisis clinicos para laboratorios farmaceuticos.

- Desarrollo, fabricacion, comercializacion y/o distribucién de procedimientos y productos
industriales, con aplicaciones en los campos de la investigacion, el diagnéstico, el
tratamiento y la produccién industrial en nutricién humana y animal y farmacia

En el Consejo de Administracién de 9 de junio de 2008 se decidi¢ interrumpir la actividad
hospitalaria.

La Entidad es Sociedad Dominante del Grupo denominado Grupo Euroespes, S.A., formado por
las dependientes: Euroespes Biotecnologia, S.A, y Euroespes Publishing Company, S.L, el cual
est4 obligado a formular por primera vez las cuentas anuales consolidadas a partir del ejercicio
2017. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Eurcespes (y el informe de gestion
consolidado) del ejercicio 2022 fueron formuladas el 30 de marzo de 2023 y reformuladas el 27
de abril de 2023 para reflejar en ellas la situacién pre-concursal y se depositaron en el Registro
Mercantil de A Corufia, junto con el correspondiente informe de auditoria. Las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2023 se formularan el 30 de noviembre de 2024 y serén depositadas
en el Registro Mercantil de A Corufia en los plazos establecidos legalmente.

Desde el 16 de febrero de 2011 |as acciones de la sociedad cotizan en el BME.Growth (antes
Mercado Alternativo Bursatil), a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales la cotizacion
se encuentra suspendida.

La moneda funcional de ia Sociedad es el euro.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cuzl desde su publicacion ha
sido objeto de varias modificaciones, la dltima de ellas mediante el Real Decreto 1/2021, de 12
de enero, y sus normas de desarrolio, asi como con el resto de la legislacién mercantil vigente.

Las cuentas anuales han sido formuladas por el Consejo de Administracion para su sometimiento
a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin
ninguna modificacion.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indigue lo
contrario.
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21 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la
Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la
finalidad de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
de la Sociedad. El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente
sobre el origen y la utilizacion de los activos monetarios representativos de efectivo y otros
activos liquidos equivalentes de la Sociedad.

2.2 Comparacion de 1a informacion

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del baiance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las
correspondientes al ejercicio anterior terminado el 31 de diciembre de 2022, las cuales han sido
modificadas en base a lo indicado en la nota 2.5. En la memoria también se incluye informacion
cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable especificamente establece
que no s Necesario.

2.3 Principio de empresa en funcionamiento

Durante el ejercicio 2023, la Sociedad ha incurrido en resultados de explotacién negativos por
importe de 1,4 millones de euros (1,01 millones de euros negativos en 2022). Asimismo, el
resultado final ha sido negativo en 1,9 millones de euros (1,6 miliones negativos en 2022)
situandose su patrimonio debajo de los dos tercios del capital social (en base a lo cual el Consejo
propondra la restitucién de su situacién y reequilibrio patrimonial con las diversas formulas
previstas). Asimismo, las magnitudes del Grupo en el que ia Sociedad es la parte mas
significativa, registran un resultado negativo de 2,1 millones de euros, un fondo de maniobra
negativo de 3,9 millones de euros, y un patrimonio neto de 2.9 millones de euros.

Esta situacién ha sido consecuencia de unos elevados costes de estructura y de marketing, el
retraso en la obtencién de permisos sanitarios en los diversos palses en los que esta trabajando
la Sociedad para abrir mercado a sus productos, unido a los elevados costes financieros, a unos
meses de situacion concursal con actividad ralentizada (cuya informacion se amplia a
continuacion), asi como gastos por deterioro de inmovilizado por importe de 384 mil euros, gastos
extraordinarios por importe de 209 mil euros y deterioro de inversiones financieras por importe
de 269 mil euros {véanse notas 5, 8, 7 y15 respectivamente}.

Asimismo, el fondo de maniobra al 31 de diciembre de 2023 es negativo en un importe de 2,9
millones de euros (fondo de maniobra positivo en 2022), como consecuencia fundamentalmente
de la reclasificacion al corto plazo de la deuda financiera al encontrarse la misma, en dicha fecha,
en situacién de incumplimiento de clausulas de vencimiento anticipado y por tanto ser exigible
en el corto plazo (véase nota 12).

Adicionalmente, la Sociedad arrastraba tensiones de tesoreria, motivadas como consecuencia
de un ritmo de amortizacion de deuda superior a su capacidad para generar caja operativa. Por
este motivo la Sociedad inicié las negociaciones con las entidades financieras acreedoras, las
cuales no se consiguieron en plazo, y por tanto, el Consejo de Administracion de la Sociedad, en
la reunion mantenida el 20 de abril de 2023, decidié solicitar la apertura de negociaciones con
los acreedores.

Durante el ejercicio 2024, y como continuacion al plan de viabilidad que ha servido de base para
la aprobacién del convenio de acreedores (cuya situacion se explica a continuacién), la Sociedad
ha reducido gastos de estructura, gastos de marketing, ha continuado con su actividad operativa
con normalidad, y mensualmente ha estado generando resultado de explotacion positivos desde
¢l mes de abril de 2024. De acuerdo con el lltimo cierre disponible a septiembre de 2024, el
resultado final de los datos agregados del Grupo es negativo en 122 mil euros, el fondo de
maniobra se sittia en 149 mil euros y el patrimonio neto en 2,8 millones de euros.
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Por ofro lado, la aprobacion del convenio ha supuesto que la Sociedad pueda disponer de
carencia de 18 meses en la amortizacion de la deuda, y pueda adecuar la misma a su ritmo de
generacién de caja operativa, siendo este el principal factor que limtaba su continuidad. En
consecuencia, entre otras cuestiones, se ha corregido el fondo de maniobra de la Sociedad.

Situacion concursal

Debido al retraso en las negociaciones iniciadas con las entidades financieras para una
refinanciacién de los préstamos contratados con las mismas, donde se pretendia cbtener
carencias en la financiacion existentes y un mayor capitai en los préstamos contratados, y en la
concrecion de nuevas fuentes de financiacion alternativas, y antes de iniciar el impago a las
entidades financieras y administraciones publicas, el Consejo de Administracién de la Sociedad,
en la reunion mantenida el 20 de abril de 2023, decidié solicitar la aperiura de negociaciones con
los acreedores de EUROESPES, S.A. y su empresa participada EUROESPES
BIOTECNOLOGIA, S.A. de acuerdo con el articulo 583 del texto refundido de la Ley Concursal
con el objetivo de refinanciar la deuda, que fue presentado con fecha 21 de abril en el Juzgado
de 1o Mercantil de A Corufia. Iniciadas las negociaciones, por acuerdo del Consejo de
Administracion de fecha 12 de julio de 2023 acord6 solicitar la prérroga de la apertura de
negociaciones con los acreedores por otros tres meses mas.

Simultaneamente, se abrié una fase de negociaciones con los trabajadores que fructifico en un
Expediente de Reguiacion Temporal de Empleo para la reduccién de la jornada de trabajo en un
20 por ciento y durante el periodo desde el 12 de mayo de 2023 y hasta el 12 de octubre de
2023,

£} dia 18 de octubre de 2023 el Consejo de Administracién acordo solicitar ante el Juzgado de lo
Mercantil de A Corufia la declaracion de concurso voluntario de acreedores, tanto de Euroespes,
S.A. como de su filial Euroespes Biotecnologia, S.A. De acuerdo a ello, el dia 21 de noviembre
de 2023 se presenté ante el Juzgado la solicitud de concurso voluntario de ambas sociedades,
siendo aceptada y declarado el concurso de las mismas por ef Juzgado de lo Mercantii n® 1 de A
Corufia, por Auto de fecha 30 de noviembre de 2023. En fecha 20/03/2024 se presento propuesta
de convenio ante el Juzgado de lo Mercantil que tramita el concurso. Con fecha 27/05/2024 la
Administracién Concursal informo al Juzgado de la consecucion de votos favorables que suman
el 93.89% del pasivo. En fecha 26/06/2024 el Juzgado de o Mercantil numero 1 de A Corufia,
decreta la aprobacion del convenio y el consecuente cese de la situacion concursal.

Las condiciones del convenio son |as siguientes:
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4. Contenido de la Propuesta de Convenio
4.1 Fecha de Eficacia

La fecha de eficacia del convenio (la “Fecha de Eficacia”) sera la fecha en que la sentencia
de aprobacién del convenio adquiera firmeza si el juez asi lo acordase al amparo de lo
previsto en el articulo 393.2 del TRLC. De no haberse asi acordado, la Fecha de Eficacia sera
la de 1a sentencia de aprebacion del convenio.

El computo de los plazos previstos en la presente propuesta, ya sean por dias, per meses 0
par anos, se realizara tomando siempre como referencia inicial la Fecha de Eficacia.

4.2 Créditos con privilegio

Salvo que expresamente se hubieran adherido 2 la propuesta de convenio, los créditos con
privilegio especial o con privilegio general no se veran novados ¢ modificados. En caso de
adhesién, quedaran sujetos a lo previstc en la presente propuesta para los créditos
ordinarios.

4.3 Créditos ordinarios

Los créditos ordinarios seran pagados en su integridad, en un plazo no superior a tres afios a
contar desde la Fecha de Eficacia, del siguiente modo:

+ Pago del principal: El pago se realizard en 18 plazos, de igual importe cada unc de
ellos, efectuandose cada pago dentro de los cinco primeros dias de cada mes, Y
comenzando en el mes 199 a contar desde la Fecha de FEficacia. No se realizaran
pagos de principal (carencia) durante los 18 primeros meses.

+ Intereses: Durante los primeres 18 meses, las cantidades pendientes de pago
devengardn intereses al tipo fijo anual dal 1%, que serdn pagados de forma
acumulada al mismo tiempo que et primer plazo de principal. Durante los 18 meses
restantes los intereses seran del 3,25% anual, y se liquidardn y pagarén con cada
cuota de principal.

4.4 Créditos subordinados

Los créditos subordinados quedardn afectados por la misma espera establecida para los
ordinarios, pero, de conformidad con lo previste en el articulo 398.2 TRLC, cada uno de los
plazos anuales de espera establecidos para los créditos ordinarios se computaran como
plazos trimestrales de espera para los créditos subordinados desde el integro cumplimiento
del convenio respecto de los primeros (el “Cumplimiento de Ordinarios”). Asi pues, Ias
condiciones de pago seran las siguientes:

s Pago del principai: El pago se realizard en cinco plazos, de igual imporie cada uno de
allos. No se realizarén pagos de principal (carencia) durante los primeros cuatro
meses y medio tras el Cumpiimiento de Qrdinarios. El primer pago se rezlizard entre
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el dia 15° y 20° dal quintc mes siguiente al Cumplimiente de Ordinarios, y, las
slguientes, dentro de los cinco primeros dias de cada uno de los cuatro meses

slguientes.

« Intereses: Durante los primeros cuatro meses y medio tras el Cumplimiento de
Ordinarios, las cantidades pendientes de pago devengardn intereses al tipe fijo anual
del 1%, que serén pagados de forma acumulada al mismo tiempo que el primer plazo
de principal. Durante los cuatro meses y medio restantes los intereses serdn del
3,25% anual, y se liquidardn y pagardn con cada cuota de principal.

5. Forma de pago

La Concursada efectuara todos los pagos a los acreedores mediante transferencia bancaria, a
la cuenta que cada acreedor designe acompafiando, a tal efecto, el certificado
correspondiente de titularidad bancaria en el que se deberd indicar entidad, sucursal, digito
de cantrol, nimera de cuenta e IBAN de la misma. Los acreedores dispondran de un plaze de
tres meses —el cual comenzard a contar desde la Fecha de Eficacia- para efectuar (3 referida
comunicacién, Las comunicaciones que no acomparien el certificado de titularidad de cuenta
no podrdn surtir efectos.

La comunicacian fuera del plazo indicado supondrd |2 pérdida del derecho de cobra de las
cantidades que se hubiesen devengado hasta ese momento conforme a lo establecido en la
Propuesta de Convenio, No se podra entender incurnplido el Convenio, nl tampoco reclamarse
intereses sobre las cantidades vencidas, como consecuencia de la pérdida del derecho de
cobrg producida por la comunicacidn extemporanea o la no comunicacian.

Cualquier acreedor podrd comunicar una nuava cuenta slempre que notifique en forma el
cambio a la Concursada y siempre que se acompafe a dicha comunicacién el certificado
correspondiente de titularidad bancaria.

Estas circunstancias suponen una incertidumbre significativa sobre la aplicacion del principio de
empresa en funcionamiento. No obstante, los Administradores de Ia Sociedad han preparado las
cuentas anuales atendiendo al principio de empresa en funcionamiento al entender que se esta
cumpliendo lo previsto en el plan de negocio aprobado por el convenio, y que ya se ha
conseguido el aplazamiento en la deuda financiera, asi como los siguientes factores mitigan las
incertidumbres mencionadas:

« El convenio ha supuesto una adecuacién del pago de deuda financiera al ritmo de
generacion de caja de la Sociedad en conjunto con un periodo de carencia de 18 meses
para volver a generar tesoreria.

» Esta medida también permite un margen temporal para la reorganizacion det
departamento comercial y la nueva puesta en marcha del Plan de Negocio, tanto a nivel
nacional como internacional.

« Se han iniciado medidas para la adecuacion de los costes al volumen de actividad actual
mientras se aumenta la actividad, entre las que se encuentran la reduccién de gastos,
asi como la presentacion de Expedientes de Regulacion Temporal de Empleo para la
reduccion de la jornada de trabajo en un 20 por ciento y durante el periodo desde el 12
de mayo de 2023 y hasta el 12 de octubre de 2023.
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« Se ha comenzado a explorar la venta o licenciamiento de activos intangibles, tanto
patentes como activos del area de biotecnologia, asi como la venta de activos tangibles,
que permitan aportar una mayor liquidez a la Sociedad. El valor de tasacién efectuada
por un experto independiente, de los inmuebles propiedad de la Sociedad asciende a 3
millones de euros. Tasacion realizada en el ejercicio 2023 en base técnicas de valoracion
reguladas por la normativa existente.

o Las perspectivas futuras del negocio de la Sociedad son positivas, destacando la
expansion internacional prevista en mercados latinoamericanos; lo que permitira lograr
unincremento de las ventas y los resultados de la Sociedad y por lo tanto una expansion
del negotio.

» La actual situacion concursal ha permitido a la Sociedad que, via convenio de
acreedores, conseguir con estos, especialmente las entidades financieras, una
reorganizaciéon de la deuda adaptada a la situacion actual, ya sea con la adopcion de
una quita o la fijacidén de plazos de espera.

¢ Con las medidas adoptadas, la Sociedad es capaz de mantener la actividad y sus
compromisos operativos con el actual nivel de ingresos. Al cierre del mes de septiembre
el Grupo ha sido capaz de mantener un EBITDA positivo de aproximadamente 300 mil
euros.

Por lo tanto, teniendo en cuenta estos factores, fundamentaimente el aplazamiento de la deuda
financiera, el érgano de administracion de la Sociedad considera que estas medidas son
suficientes para garantizar su continuidad, de forma que las citadas cuentas anuales han sido
elaboradas aplicando el principio de empresa en funcionamiento.

24 Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

En la preparacién de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado
estimaciones para determinar el valor contable de algunos de los actives, pasivos, ingresos,
gastos y contingencias. Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente a las
mismas, es posible que puedan surgir acontecimientos futuros que obliguen a modificarlas en
los proximos ejercicios, lo cual se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre Ia esfimacion de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de
suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el proximo gjercicio son los
siguientes:

Activos por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas diferencias temporarias
deducibles, bases imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de
aplicar, para las que es probable que la Sociedad dispongan de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacién de estos activos. Los Administradores tienen que realizar estimaciones
significativas para determinar el importe de los activos por impuesto diferido que se pueden
registrar, teniendo en cuenta los importes y las fechas en las que se obtendran las ganancias
fiscales futuras y el periodo de reversion de las diferencias temporarias imponibles. Los créditos
impositivos que figuraban en el activo del balance han sido parcialmente cancelados en este
ejercicio y el saldo a 31/12/2023 asciende & 100 mil euros, (en el ejercicio anterior la Sociedad
tenia registrados activos por impuesto diferido por importe de 117 mil euros} correspondientes
principalmente a las deducciones pendientes de compensar y a bases imponibles negativas
(Nota 14.2).
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Deteriorg del valor de los activos no corrientes

La valoracién de los activos no corrientes, distintos de los financieros, requiere la realizacion de
estimaciones con el fin de determinar su valor recuperable, a los efectos de evaluar un posible
deterioro. Para determinar este valor recuperable los Administradores de la Sociedad estiman
los flujos de efectivo futuros esperados de los activos o de las unidades generadoras de efectivo
de las que forman parte y utilizan una tasa de descuento apropiada para calcular el valor actual
de esos flujos de efectivo. Los flujos de efectivo futuros dependen de que se cumplan los
presupuestos de los proximos cinco ejercicios, mientras que las tasas de descuento dependen
del tipo de interés y de la prima de riesgo asociada a cada unidad generadora de efectivo. En la
Nota 5 se analizan las hipotesis utiizadas para calcular el valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo.

Principio de empresa en funcionamiento

La evaluacion del principio de empresa en funcionamiento requiere la realizacion de
estimaciones. Los Administradores de la Sociedad ha llevado a cabo una evaluacién del mismo
teniendo en cuenta la situacién a fecha de cierre de ejercicio, asi como la evolucion durante el
afio 2024 con previsiones a corto y medio plazo.

2.5 Correccidn de errores:

Las cuentas anuales del ejercicio 2023 incluyen ajustes realizados fundamentalmente como
consecuencia de una reestimacion de las expectativas de recuperabilidad de los activos por
impuesto diferido, en aplicacion de un criterio de mayor prudencia, teniendo en cuenta el histérico
de bases imponibles compensadas. En este sentido, se ha procedido a ajustar 425.648 euros
contra resultados de ejercicios anteriores.

2.6 Agrupacion de partidas
Las cuentas anuales no tienen ninguna partida que haya sido objeto de agrupacion en el balance,

en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio neto o en el
estado de flujos de efectivo.

15
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3  APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2023, formuiada por los Administradores
y que se espera sea aprobada por la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

2023
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (beneficios) (1.901.592)
(1.901.592)
Aplicacién
Areserva legal
Areserva por fondo de comercio
A Dividendos
Areservas voluntaras
Areserva de capitalizacién
Aresultados negativos de ejercicios anteriores (1.901.592)
(1.901.592)
La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2022, fue la siguiente:
2022
Base de repario
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (beneficios) (1.607.985)
(1.607.985)
Aplicacion
Areserva legal
Areserva por fondo de comercio
A Dividendos
Areservas voluntarias
Areserva de capitalizacion
Aresultados negativos de ejercicios anteriores {1.607.985)
(1.607.985)
16
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3.1 Limitaciones para la distribucion de dividendos

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de
la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva,
mientras no supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accicnistas {Nota
11.3). Una vez cubiertas las atenciones previstas por ia Ley o los estatutos, solo podran repartirse
dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del
patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A
estos efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran ser objeto de
distribucion, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de sjercicios anteriores que hicieran que
ese valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio
se deslinara a la compensacidn de estas perdidas.

Se prohibe igualmente toda distribucién de beneficios a menos que el importe de las reservas
disponibles sea, como minimo, igual al importe de los gastos de investigacion y desarrollo que
figuran en el activo del balance. Al 31 de diciembre de 2022, ja Sociedad tenia en su activo
gastos de desarrollo por un importe neto de 2.142.692 euros y s 31 de diciembre de 2023 la cifra
es de 1.917.409 euros (Nota 5).

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por la Sociedad en la elaboracion de
estas cuentas anuales son los siguientes:

41 inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion
o el coste de proeduccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Los activos intangibles de la Sociedad se amortizan sistematicamente en funcion de la vida dtil
estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados
son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos
al cierre del ejercicio, se evallia la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman
los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Desarrolfo

Los gastos de desarrollo se activan desde el momento en que se cumplan todas las siguientes
condiciones:

- Existe un proyecto especifico e individualizado que permite valorar de forma fiable el
desembolso atribuible a la realizacion del proyecto.

. La asignacion, imputacién y distribucién temporal de los costes de cada proyectc estan
claramente establecidas.

- Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacién del proyecto, tanto para el
caso en gue la sociedad tenga la intencion de su explotacion directa, como para el dela
venta a un tercero del resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

- Larentabilidad econémico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

- La financiacion del proyecto estd razonablemente asegurada para completar su
realizacion. Ademas, esta asegurada la disponibilidad de los adecuados recursos
técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar el activo intangible.

- Existe una intencion de completar el activo intangible.
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Los gastos de desarrollo se amortizan durante su vida utit estimada de 5 afios.

Cuando existen dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econdémico-comercial
de los proyectos activados, los importes registrados en el activo se imputan directamente a
pérdidas del ejercicio.

Palentes

Las patentes se pueden utilizar durante un periodo de 10 afos, por o que se amortizan
linealmente en dicho periodo.

Aplicaciones informéaticas

Esta partida incluye los costes incurridos en relacién con las aplicaciones informaticas
desarrolladas por la propia Sociedad que cumplen las condiciones indicadas anteriormente para
la activacion de los gastos de desarrollo, asi como los costes de las adquiridas a terceros. Su
amortizacion se realiza de forma lineal a largo de su vida Gtil estimada de 6 arfos.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida Util y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio en que se producen.

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion
o el coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

En el coste de aquellos activos adquiridos o producidos después del 1 de enero de 2008, que
necesitan mas de un afo para estar en condiciones de uso, se incluyen los gastos financieros
devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado gue cumplen
con los requisitos para su capitalizacion.

Asimismo, forma parte del valor del inmovilizado material, la estimacion inicial del valor actual de
las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo,
tales como costes de rehabilitacion, cuando estas obligaciones dan lugar al registro de
provisiones.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de lavida util y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen. Los
costes de renovacién, ampliacién o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad
productiva o a un alargamiento de la vida util de los bienes, son incorporados al activo como
mayor valor del mismo, dandose de baja, en su caso, el valor contable de los elementos
sustituidos.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el
gue estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida Ctil
estimada.

Los afios de vida util estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los
siguientes:
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Anos de vida atil

Construcciones 50-100 afios
instalaciones técnicas y Maguinaria 10-18 afios
Utillaje 8-10 arios
Mobiliario 20 anos
Equipos para procesos de informacion 8 afos
Elementos de transporie 14 afios

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas (tiles y los
métodos de amortizacion del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

4.3 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evallia si existen indicios de que algun activo no
corriente 0, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorada. Siexisten

indicios se estiman sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor
en uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida
por deterioro. El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados,
utilizando tipos de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados
al activo. Para aguellos activos que no generan fiujos de efectivo, en buena medida,
independientes de los derivados de otros activos o grupos de activos, el importe recuperable se
determina para las unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las
circunstancias que las motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos de
comercio. La reversion del deterioro tiene como limite el valor contable del activo que figuraria si
no se hubiera reconocido previamente el correspondiente deterioro del valor.

4.4 Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones
econémicas se deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente fodos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los
contratos se clasifican como arrendamientos operativos.
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Sociedad como arrendatario

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su
naturaleza, por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del
arrendamiento de fos pagos minimos acordados, incluida la opcién de compra, contabilizandose
un pasivo financiero por el mismo importe. No se incluye en el calculo de los pagos minimos
acordados las cuctas de caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos
repercutibles por el arrendador. Los pagos realizados por el arrendamiento se distribuyen entre
los gastos financieros y la reduccién del pasivo. La carga financiera total del contrato se imputa
a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del
tipo de interés efectivo. A los activos se les aplican los mismos criterios de amortizacion, deterioro
y baja que al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan.

4.5 Activos financieros

Clasificacion v valoracion

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los activos financieros en
una de las categorias enumeradas a continuacion, que determina el método de valoracion inicial
y posterior aplicable:

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
- Activos financieros a coste amortizado
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

- Activos financieros a coste

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

La Sociedad clasifica un activo financiero en esta categoria salvo que proceda su clasificacion
en alguna de las restantes.

En todo caso, los activos financieros mantenidos para negociar se incluyen en esta categoria. La
Sociedad considera que un activo financiero se mantiene para negociar cuando se cumple al
menos una de las siguientes tres circunstancias:

a) Se origina o adquiere con el propésito de venderio en el corto plazo.

by Forma parte, en el momento de su reconocimiento inicial, de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo.

¢) Es un instrumento financiero derivado, siempre que no séa un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Ademas de lo anterior, la Sociedad tiene la posibilidad, en el momento del reconocimiento inicial,
de designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valer razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido en
otra categoria (lo que suele denominarse “opcion de valor razonable”). Esta opcién se puede
elegir si se elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria
contable que surgiria en otro caso de la valoracién de los activos o pasivos sobre bases
diferentes.
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Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente a valor razonable
que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccién, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccion directamente
atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio (esto es, no se
capitalizan).

Con posterioridad al reconocimiento inicial, la Sociedad valora los activos financieros
comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias (resultado financiero).

Activos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica un activo financiero en esta categoria, incluso cuando esté admitido a
negociacién en un mercado organizado, si se cumplen las siguientes condiciones:

- La Sociedad mantiene la inversitén bajo un modelo de gestién cuyo objetivo es recibir fos
flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato.

La gestion de una cartera de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no
implica que hayan de mantenerse necesariamente todos los instrumentos hasta su
vencimiento; se podra considerar que los activos financieros se gestionan con ese
objetivo aun cuando se hayan producido o se espere que se produzcan ventas en el
futuro. A tal efecto, la Sociedad considera la frecuencia, el importe y el calendario de las
ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en relacién
con |a actividad de ventas futuras.

- Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente. Esto es, los flujos de efectivo san inherentes a
un acuerdo que fiene |a naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que
la operacidn se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Se asume gue se cumple esta condicion, en el caso de que un bono o un préstamo
simple con una fecha de vencimiento determinada y por el que la Sociedad cobra un tipo
de interés de mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario, se
asume que no se cumple esta condicién en el caso de los instrumentos convertibles en
instrumentos de patrimonio neto del emisor, los préstamos con tipos de interés variables
inversos (es decir, un tipe gque tiene una relacion inversa con los tipos de interés del
mercado) o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago de intereses, si con dicho
pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen intereses
adicionales.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales
{“clientes comerciales”) y los créditos por operaciones no comerciales (“otros deudores”).

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccidn inherentes se capitalizan.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior & un ario y
gue no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo imporie
se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando e! efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.
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Para |a valoracién posterior se utiliza el método del coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (ingresos financieros), aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

Los créditos con vencimiento no superior a un afio que, tal y como se ha expuesto anteriormente,
se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo
gue se hubieran deteriorado.

En general, cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero a coste amortizado
se modifican debido a las dificultades financieras del emisor, la Sociedad analiza si procede
contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
Se incluyen fos activos financieros que cumplen las siguientes condiciones:

- El instrumento financiero no se mantiene para negociar ni procede clasificario a coste
amortizado.

- Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Ademas, la Sociedad tiene la opcién de clasificar (de forma irrevocable) en esta categoria
inversiones en instrumentos de patrimonio, siempre gue no se mantengan para negociar, ni
deban valorarse al coste (ver categoria de coste mas adelante).

Los aclivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

La valoracion posterior es a valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en gue se
pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable se
registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del
balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten por
diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias y no en patrimonio neto.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados
segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados (ingreso financiero).

Activos financieros a coste
La Sociedad incluye en esta categoria, en todo caso:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupe y asociadas (en los
estados financieros individuales).

b) Las restanies inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento idéntico, o no puede estimarse con fiabilidad, y los derivados que tienen
como subyacente a estas inversiones.
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c¢) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse de manera
fiable, salvo que se cumplan fos requisitos para su contabilizacion a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacion y similares.

g) Los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente, bien porque
se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la
empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa.

f)y Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible
obtener una estimacion fiable de su valor razonable.

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que es equivale al
valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

En el caso de inversiones en empresas del grupo, si existiera una inversion anterior a su
calificacion como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considerara como coste de dicha
inversién el valor contabie que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa
pase a tener esa calificacion.

La valoracion posterior es también a coste, menos, en su caso, el importe acumulade de las
correcciones valorativas por deterioro.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida,
respectivamente, que correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en suU caso,
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter
contingente, bien porque se pacta un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento
de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o hien porque se
calculan exclusivamente por referencia a fa evolucion de la actividad de la citada empresa. Si
ademas de un interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable, este dltimo se contabiliza
como un ingreso financiero en funcién de su devengo. Los costes de transaccion se imputan a
la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

Baja de balance de activos financieros

La Sociedad da de baja de balance un activo financiero cuando:

- Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo. En este
sentido, se da de baja un activo financiero cuando ha vencido y la Sociedad ha recibido
el importe correspondiente.

- Se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero. En este caso, se da de baja el activo financiero cuando se han transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En particular, en
las operaciones de venta con pacto de recompra, factoring y titulizaciones, se da de baja
el activo financiero una vez que se ha comparado la exposicién de la Sociedad, antes y
después de la cesion, a la variacion en los importes y en el calendario de los flujos de
efectivo netos del activo transferido, se deduce que se han transferido los riesgos y
heneficics.
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Tras el analisis de los riesgos y beneficios, la Sociedad registra la baja de los activos financieros
conforme a las siguientes situaciones:

Los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo se han trasferido de manera
sustancial. El activo transferido se da de baja de balance y la Sociedad reconoce el resultado de
la operacion: la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion
atribuibles (considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido) y el
valor en libros del activo financiero, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido
directamente en el patrimonio neto.

Deterioro del valor de los activos financieros

Instrumentos de deuda a coste amortizado o valor razonable con cambios en patrimonio neto

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad analiza si existe evidencia objetiva de que el valor
de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de
riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno 0 mas eventos que
hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso en
los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del
deudor.

En caso de gque exista dicha evidencia, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia
entre el valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, ios
procedentes de la ejecucion de las garantias reales y perscnales, que se estima van a generar,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial.
Para los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que
corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones
contractuales. En el célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros, la
Sociedad utiliza modelos basados en férmulas o métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, s reconocen como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de
reversién si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros la Sociedad utiliza el valor de
mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerario
representativo del valor que pudiera recuperar la empresa.

En el caso de activos a valor razonable con cambio en patrimonio neto, las pérdidas acumuladas
reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable, siempre que exista una
evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en patrimonio neto

En este tipo de inversiones, la Sociedad asume que el insirumento se ha deteriorado ante una
caida de un afio y medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacion, sin que se haya producido
la recuperacion de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por
deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacion en el
mencionado porcentaje.

Las correcciones de valor por deterioro se reconocen como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias
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En el caso de que se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa reconocida en
ejercicios anteriores no revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el
incremento de valor razonabie directamente contra el patrimonio neto.

Activos financieros a coste

En este caso, el importe de la correccion valorativa es la diferencia enire su valor en libros y el
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, gue
para el caso de instrumentos de patrimonio se calcutan, bien mediante ia estimacion de los que
se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa
participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la
estimacién de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la
empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o
baja en cuentas. Salvc mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en
instrumentos de patrimonio, la estimacion de |a pérdida por deterioro de esta clase de activos se
calcula en funcion del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas
existentes en Ia fecha de la valoracidn, netas del efecto impositivo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de péerdidas y
ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversion que
estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Intereses v dividendos recibidos de actives financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicién se registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses
se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara
el derecho arecibirlos.

Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicién porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicion, no se reconoceran como ingresos,
y minoraran el valor contable de la inversion. El juicio sobre st se han generado beneficios por la
participada se realizara atendiendo exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta
de pérdidas y ganancias individual desde la fecha de adquisicién, salvo que de forma indubitada
el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como una recuperacién de la inversion
desde |a perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.

4.6 Pasivos financieros

Clasificacion y valoracion

En el momento de reconocimiento inicial, ta Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en
una de las categorias enumeradas a continuacion:

- Pasivos financieros a coste amortizado
- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
Pasivos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban
valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los deébitos por operaciones ¢
(“proveedores”) y los débitos por operaciones no comerciales (“otros acreedores™y.
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Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun
también se incluyen en esta categoria sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de
interés cero o por debajo de mercado.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, se considera que es el precio de la transaccion, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion
gue les sean directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccién inherentes se
capitalizan.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
gue no tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros
sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor
nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Para la valoracién posterior se utiliza el método de coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (gasto financiero), aplicando el método del
tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto
anteriormente, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho
importe.

Las aportaciones recibidas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares, se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la perdida,
respectivamente, que deba atribuirse a los participes no gestores.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento
de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de heneficios), ¢ bien porgue se
calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa. Los
gastos financieros se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el principio
de devengo, y los costes de transaccion se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias con
arreglo a un criterio financiero o, si no resultase aplicable, de forma lineal a lo largo de la vida del
préstamo participativo.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en fa cuenta de pérdidas y ganancias

En esta categoria la Sociedad incluye los pasivos financieros que cumplan alguna de las
siguientes condiciones:

- Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se
posee para negociar cuando cumpla una de las siguientes condiciones:

o Se emite o asume principaimente con el propésito de readquiririo en el corto
plazo (por ejemplo, obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados
gue la empresa pueda comprar en ¢l corto plazo en funcién de los cambios de
valor).

o Esuna obligacién que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros
que le han sido prestados ("venta en corto”).

o Forma parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que
existan evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto
plazo.
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o Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de
garantia financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

- Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado irrevocablemente para
contabilizarlo a! valor razonabie con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
(*opcidn de valor razonable™), debido a que:

o Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria
contable» con otros instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias; o

o Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros que se
gestiona y su rendimiento se evalia sobre la base de su valor razonable de
acuerdo con una estrategia de gestién del riesgo o de inversion documentada y
se facilite informacién del grupo también sobre la base del valor razonable al
personal clave de la direccion.

- Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta
categoria Jos pasivos financieros hibridos con derivado implicito separable.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su razonable, que,
salvo evidencia en contrario, se asume gue es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion recibida. Los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial fa empresa valora los pasivos financieros comprendidos en
esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja de balance de pasivos financieros

La Sociedad da de baja de balance un pasivo financiero previamente reconocido cuando se da
alguna de las siguisntes circunstancias:

- La obligacién se haya extinguido porque se ha realizado el pago al acreedor para
cancelar la deuda (a través de pagos en efectivo U otros bienes o servicios), o porque al
deudor se le exime legalmente de cualquier responsabilidad sobre el pasivo.

- Se adquieran pasivos financieros propios, aunque sea con la intencion de recolocarlos
en el futuro.

- Se produce un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista y un
prestatario, siempre que tengan condiciones sustancialmente diferentes,
reconociéndose el nuevo pasivo financiero que surja; de la misma forma se registra una
modificacién sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero.

La contabilizacién de la baja de un pasivo financiero se realiza de ia siguiente forma; {a diferencia
entre el valor en libros del pasivo financiero (o de la parte de él que se haya dado de baja) y la
contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la que se ha de
recoger asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce
en |la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.
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4.7 Valor razonahle

El valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o0 se pagaria para
transferir 0 cancelar un pasivo mediante una transaccion ordenada entre participantes en el
mercado en la fecha de valoracion. El valor razonable se determinara sin practicar ninguna
deduccion por los costes de transaccion en que pudiera incurrirse por causa de enajenacion o
disposicién por otros medios. No tiene en ningtin caso el caracter de valor razenable el que sea
resuliado de una transaccion forzada, urgente o como consecuencia de una situacion de
liquidacidn involuntaria.

El valor razonable se estima para una determinada fecha y, puesto que las condiciones de
mercado pueden variar con el tiempo, ese valor puede ser inadecuado para otra fecha. Ademas,
al estimar el valor razonable, la empresa tiene en cuenta las condiciones del activo o pasivo que
los participantes en el mercado tendrian en cuenta a la hora de fijar el precio del activo o pasivo
en la fecha de valoracion.

Con carécter general, el valor razonable se calcuia por referencia a un valor fiable de mercado.
Para aguelios elementos respecto de los cuales existe un mercado activo, el valor razonable se
obtiene, en su caso, mediante la aplicacion de modelos y técnicas de valoracién. Entre los
modelos y técnicas de valoracion se incluye et empleo de referencias a transacciones recientes
en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, si
estuviesen disponibles, asi como referencias al valor razonable de otros activos gue sean
sustancialmente iguales, métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados y
modelos generalmente utilizados para valorar opciones.

En cualquier caso, las técnicas de valoracion empleadas son consistentes con las metodoicgias
aceptadas y utilizadas por el mercado para la fijacién de precios, utilizandose, si existe, la que
haya demostrado obtener unas estimaciones mas realistas de los precios. Asimismo, tienen en
cuenta el uso de datos observables de mercado y otros factores que sus participantes
considerarian al fijar el precio, limitando en todo lo posible el empleo de consideraciones
subjetivas y de datos no observables o contrastables.

La Sociedad evaltia la efectividad de las técnicas de valoracion que utiliza de manera peribdica,
empleando como referencia los precios observables de transacciones recientes en el mismo
activo que se valore o utilizando los precios basados en datos o indices observables de mercado
que estén disponibles y resulten aplicables.

De esta forma, se deduce una jerarquia en las variables utilizadas en la determinacion del valor
razonable y se establece una jerarquia de valor razonable gue permite clasificar las estimaciones
en tres niveles:

- Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados aclivos para
activos o pasivos idénticos, a los que la empresa pueda acceder en la fecha de
valoracién.

- Nivel 2: estimaciones que uiilizan precios cotizados en mercados activos para
instrumentos similares u otras metodologias de valoracion en las que todas las variables
significativas estan basadas en datos de mercado observables directa o indirectamente.

- Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no esta basada en datos
de mercado observables.

Una estimacién del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable
que la variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracion. A estos
efectos, una variable significativa es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el resultado
de la estimacion. En ia evaluacién de la importancia de una variable concreta para la estimacién
se tienen en cuenta las condiciones especificas del activo o pasivo gue se valora.
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4.8 Coberturas contables

Desde un punto de vista contable, la Sociedad divide los derivados financieros en dos grandes
grupos:

- Derivados de negociacion: se registran por su valor razonable y los cambios en dicho
valor razonable se reconocen contra la cuenta de pérdidas y ganancias (se incluyen en
la categoria «Activos / pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias»).

. Derivados de cobertura: se registran igualmente por su valor razonable. No obstante, se
aplican unas normas contables especiales denominadas contabilidad de coberturas. En
funcién de! modelo de contabilidad de coberturas, puede cambiar la contrapartida del
cambio de valor del derivado o realizarse un ajuste a la contabilizacion del elemento
cubierto.

Ei objetivo de la contabilidad de coberturas es eliminar o reducir 1as denominadas “asimetrias
contables”. Dichas “asimetrias contables” generalmente surgen cuando la Sociedad contrata
derivados (o a veces otro instrumento financiero) como cobertura (o compensacion de los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo) de otro elemento, y este elemenio, o
bien no se reconoce a valor razonable con cambios en |a cuenta de resultados (por ejemplo, un
préstamo a coste amortizado o unas existencias a coste), o bien ni siquiera aparece en balance
(por ejemplo, una compra prevista de materias primas o una emisidn prevista de un bono).

La asimetria provoca que la cuenta de pérdidas y ganancias tenga volatilidad durante la vida de
la operacion de cobertura, estando la empresa econdémicamente cubierta en relacién con unoc o
varios riesgos concrefos.

Para evitar la volatilidad que conlleva este distinto criterio de reconocimiento en resultados de
ambas operaciones (instrumento de cobertura 'y partida cubierta), surgen las normas especiales
de contabilidad de coberturas que se aplican a través de los modelos de contabilidad de
coberturas. Estos modelos suponen aplicar unas normas contables especiales para romper la
“asimetria contable”.

Para poder aplicar las normas especiales de contabilidad de coberturas, la Sociedad cumple con
los siguientes tres requisitos:

- Que los componentes de la cobertura (instrumento de cobertura y partida cubierta) se
adecuen a lo establecido en la normativa contable, esto es, sean “elegibles”.

- Que se prepare la documentacion inicial y la designacion formal de la cobertura.

- Que se cumpla con los requisitos de eficacia de la cobertura.
Existen tres modelos de contabilidad de coberturas: cobertura de valor razonable, cobertura de
flujos de efectivo y cobertura de inversiones netas. Cada uno de ellos establece una solucion
para evitar la “asimetria contable” y cada uno de ellos se aplica a un tipo de cobertura especifico.
Cobertura de valor razonable
En una cobertura del valor razonable se cubre la exposicién a los cambios en el valor razonable
de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en fime aun no reconocidos, o de una parte
concreta de los mismos, atribuible a un riesgo concreto que pueda afectar a la cuenta de pérdidas
y ganancias (por ejemplo, la contratacion de una permuta financiera para cubrir el riesgo de una
financiacion a tipo de interés fijo).

Las normas contables aplicables son las siguientes:
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- Los cambios de valor del instrumento de cobertura se reconocen en la cuenta de
resuitados.

- Los cambios de valor del elemento cubierto (partida cubierta) atribuibles al riesgo
cubierto se reconocen en la cuenta de resultados desde el inicio de la cobertura.

Cuando la partida cubierta sea un compromiso en firme no reconocido o un componente de este,
el cambio acumulado en el valor razonable de la partida cubierta con posterioridad a su
designacién se reconoce como un activo 0 un pasivo, y la ganancia o pérdida correspondiente
se reflejara en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las modificaciones en el importe en libros de las partidas cubiertas que se valoren a coste
amortizado implicaran la correccion, bien desde el momento de la modificacion, bien (como tarde)
desde que cese la contabilidad de coberturas, del tipo de interés efectivo del instrumento.

Cobertura de flujos de efeclivo

En una cobertura de los flujos de efectivo se cubre la exposicion a la variacion de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a la totalidad o a un componente de un
activo o pasivo reconocido (tal como la contratacion de una perm uta financiera para cubrir &l
riesgo de una financiacion a tipo de interés variable), o a una transaccion prevista altamente
probable (por ejemplo, la cobertura del riesgo de tipo de cambio relacionado con compras y
ventas previstas de inmovilizados materiales, bienes y servicios en moneda exiranjera), y que
pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de
un compromiso en firme puede ser contabilizada como una cobertura de flujos de efectivo o como
una cobertura de valor razonable.

Las normas contables aplicables son las siguientes.
- El elemento cubierto no cambia su método de contabilizacion.

- La pérdida o ganancia del instrumento de cobertura, en la parte que constituya una
cobertura eficaz, se reconocera directamente en el patrimonio neto. Asi, el componenie
de patrimonio neto que surge como consecuencia de la cobertura se ajustara para que
sea igual, en términos absolutos, al menor de los dos valores siguientes:

o La pérdida o ganancia acumulada del instrumento de cobertura desde el inicio
de la cobertura.

o El cambio acumulado en el valor razonable de |a partida cubierta (es decir, el
valor actual del cambio acumulado en los flujos de efectivo futuros esperados
cubiertos) desde el inicio de la cobertura.

Cualquier pérdida o ganancia restante del instrumento de cobertura o cualquier pérdida o
ganancia requerida para compensar el cambio en el ajuste por cobertura de flujos de efectivo
calculada de acuerdo con el parrafo anterior, representa una ineficacia de la coberiura que obliga
a reconocer en el resultado del ejercicio esas cantidades

El “reciclaje” del importe diferido en patrimonio neto a resultados depende del tipo de operacion
cubierta:

- Si una transaccion prevista altamente probable cubierta da lugar posteriormente al
reconocimiento de un activo no financiero o un pasivo no financiero, o una transaccion
prevista cubierta relativa a un activo no financiero o un pasivo no financiero pasa a ser
un compromiso en firme al cual se aplica la contabilidad de coberturas del valor
razonable, la empresa eliminaréa ese importe del ajuste por cobertura de flujos de efectivo
y o incluira directamente en el coste inicia! u otro importe en libros del activo o del pasi
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Se aplicara este mismo criterio en las Coberturas del riesgo de tipo de cambio de la
adquisicién de una inversién en una empresa de! grupo, multigrupo o asociada.

- Enelrresto de los casos, el ajuste reconocido en patrimonio neto se transferira a la cuenta
de pérdidas y ganancias en la medida en que los flujos de efectivo futuros esperados
cubiertos afecten al resultado del ejercicio (por ejemplo, en los ejercicios en que se
reconozca el gasto por intereses o en que tenga lugar una venta prevista).

- No obstante, si el ajuste reconocido en patrimonio neto es una perdida y la empresa
espera que todo o parte de esta no se recupere en uno o mas ejercicios futuros, ese
importe que no se espera recuperar se reclasificara inmediatamente en el resultado del
ejercicio.

Cobertura de inversiones neta

Cobertura de la inversion neta en negocios en el extranjero: cubre el riesgo de tipo de cambio en
las inversiones en sociedades dependientes, asociadas, negocios conjuntos y sucursales, cuyas
actividades estén basadas o se lleven a cabo en una moneda funcional distinta a la de la empresa
gue elabora las cuentas anuales.

En las operaciones de cobertura de inversiones netas en negocios conjuntos que carezcan de
personalidad juridica independiente y sucursales en el extranjero, los cambios de valor de los
instrumentos de cobertura atribuibles al riesgo cubierto se reconoceran transitoriamente en el
patrimonio neto, imputandose a la cuenta de perdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios en
que se produzca la enajenacion o disposicion por otra via de la inversion neta en el negocio en
el extranjero.

Las operaciones de cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero en sociedades
dependientes, multigrupo y asociadas, se tratan como coberturas de valor razonable por el
componente de tipo de cambio.

La inversién neta en un negocio en el extranjero esta compuesta, ademas de por la participacion
en el patrimonio neto, por cualquier partida monetaria a cobrar o pagar, cuya liguidacién no esta
contemplada ni es probable que se produzca en un futuro previsible, excluidas las partidas de
caracter comercial.

4.9 Acciones propias

Las acciones propias se registran en el patrimonio neto como menos fondos propios cuando se
adquieren, no registrandose ningun resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias por su venta
o cancelacion. Los ingresos y gastos derivados de las transacciones con acciones propias se
registran directamente en el patrimonio neto como menos reservas.

4.10 Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion o coste de produccion. El precio de
adquisicién incluye el importe facturado por el vendedor, después de deducir cualquier
descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares, y todos los gastos adicionales
producidos hasta que los bienes se hallan ubicados para su venta, tales como transportes,
aranceles de aduanas, seguros y otros directamente atribuibles a la adquisicion de las
existencias. El coste de produccién se determina afadiendo al precio de adquisicion de las
materias primas y ofras materias consumibles, los costes directamente imputables al producto.
También se incluye la parte que razonablemente corresponde de los costes indirectamente
imputables a los productos, en la medida en que tales costes corresponden al periodo de
facturacion, elaboracién o construccion, en los que se haya incurrido al ubicarlos para su venta
y se basan en el nivel de utilizacion de la capacidad normal de trabajo de los medios de
produccidn.
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Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un afo
para estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financiercs en el precio de
adquisicion o coste de produccion.

La Sociedad utiliza el coste medio ponderado para la asignacion de valor a las existencias.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion o a su
coste de produccion, se efectuan las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como
un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Para las materias primas y otras materias
consumibles en el proceso de produccién, no se realiza correccion valorativa si se espera que
los productos terminados a los que se incorporaran sean vendidos por encima del coste.

4.11 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depositos y
adguisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

g Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicién su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria de la Sociedad.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestion de efectivo de la
Sociedad.

412 Subvenciones

Las subvenciones se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las condiciones
establecidas para su concesién, registrandose en ese momento directamente en el patrimonio
neto, una vez deducido el efecto impositivo correspondiente.

Las subvenciones reintegrables se registran como pasivos de la Sociedad hasta que adquieren
la condicién de no reintegrables, no registrandose ningun ingreso hasta dicho momento.

Las subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a 1a cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio en el que se devenguen los gastos que estan financiando. Las
subvenciones recibidas para adquirir activos materiales se imputan como ingresos del sjercicio
en proporcion a su amortizacion.

413 Provisiones y contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe 0 a la fecha en que se cancelaran
se reconocen en el balance como provisiones cuando la Sociedad tiene una obligacion actual
(ya sea por una disposicién legal, contractual o por una obligacién implicita o tacita), surgida
como consecuencia de sucesos pasados, que se estima probable gque suponga una salida de
recursos para su liquidacion y que es cuantificable.
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Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe
necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que
surjan por la actualizacion de |a provision como un gasto financiero conforme se van devengando.
Cuando se trata de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero
no es significativo, no se lleva a cabo ningin tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la
fecha de cierre de cada balance y son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacién
actual del pasivo correspondiente en cada momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones se
reconocen como un activo, sin minorar el importe de 1a provision, siempre que no existan dudas
de que dicho reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacion registrada.
Cuando existe un vinculo legal o contractual de exteriorizacion del riesgo, en virtud del cual la
Sociedad no esté obligada a responder del mismo, el importe de dicha compensacion se deduce
del importe de la provision.

Por ofra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurran
eventos futuros que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad y aquellas obligaciones
presenies, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que
haya una salida de recursos para su liquidacion o que no se pueden valorar con suficiente
fiabilidad. Estos pasivos no son objeto de registro contable, detallandose fos mismos en la
memoria, excepto cuando la salida de recursos es remota.

4.44 Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente, que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del
gjercicio menos las bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas
durante dicho ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce
en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones que se
registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente tambien
se registra en el patrimonio neto.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del
balance entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como
base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes
de “Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para tedas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de
compensar, en la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias
fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos activos, salvo, en su caso, para las
excepciones previstas en la normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalia los activos por impuesto diferido
reconocidos y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacién, la
Sociedad procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulia probable su
recuperacion, o procede a registrar cualquier active por impuesto diferido no reconocido
anteriormente siempre que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su aplicacion.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en
que racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como actives y
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

415 Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A
estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo
normal de explotacién de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el
transcurso del mismo; son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacion
se espera que se produzca en el plazo maximo de un ano; se mantienen con fines de negociacion
o se trata de efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacién no esta restringida por
un periodo superior a un afic. En caso confrario se clasifican cuando activos y pasivos no
corrientes.

El ciclo normal de explotacién es inferior a un afic para todas las actividades.
416 Ingresos y gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos se registran con la transferencia de control
y gastos se registran cuando ocurren, con independencia de la fecha de su cobro o de su pago.
La Sociedad se dedica a la prestacidén de servicios médicos y gendmicos y a la venta de
complementos nutracéuticos.

Para el registro contable de ingresos, la Sociedad sigue un proceso que consta de las siguientes
etapas sucesivas:

1. Identificar el contrato (o contratos) con el cliente, entendido como un acuerdo entre dos
0 mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles para las mismas.

2. Ildentificar la obligacion u obligaciones a cumplir en el contrato, representativas de los
compromisos de transferir bienes o prestar servicios a un cliente.

3. Determinar el precio de la transaccion, o contraprestacion del contrato a la que el Grupo
espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o de la prestacion de
servicios comprometida con el cliente.

4. Asignar el precio de la transaccién a las obligaciones a cumplir, que debera realizarse
en funcién de ios precios de venta individuales de cada bien o servicio distinto que se
hayan comprometido en el conirato, o bien, en su caso, siguiendo una estimacion del
precio de venta cuando el mismo no sea observable de modo independiente.

5. Reconocer el ingreso por actividades ordinarias cuando el Grupo cumple una obligacion
comprometida mediante la transferencia de un bien o la prestacion de un servicio;
cumplimiento que tiene lugar cuando el cliente obtiene el control de ese bien o servicio,
de forma que el importe del ingreso de actividades ordinarias reconocido sera el importe
asignado a la obligacion contractual satisfecha.

4.16.1. Reconocimiento
La sociedad reconoce los ingresos derivados de un contrato cuando se preduce la transferencia

al cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos (es decir, la o las obligaciones
a cumplir).
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Para cada obligacién a cumplir que se identifique, la sociedad determina al comienzo del contrato
si el compromiso asumido se cumple a lo largo del tiempo o en un momento determinado.

Los ingresos derivados de los compromisos que se cumplen a lo largo del tiempo se reconocen
en funcion del grado de avance o progreso hacia el cumplimiento completo de las obligaciones
contractuales siempre que la sociedad disponga de informacion fiable para realizar la mediacién
del grado de avance.

En el caso de las obligaciones contractuales que se cumplen en un momento determinado, los
ingresos derivados de su ejecucién se reconocen en tal fecha. Los costes incurridos en la
produccién o fabricacion del producto se contabilizan como existencias.

4.16.2.1 Cumplimiento de Ia obligacién a lo largo del tiempo

La sociedad transfiere el control de un activo a lo largo def tiempo cuando se cumple uno de los
siguientes criterios.

a) El cliente recibe y consume de forma simultanea los bheneficios proparcionados por la
actividad de \a sociedad a medida que la entidad la desarrolla.

b) La sociedad produce o mejora un activo que el cliente controla a medida que se desarrolia
la actividad.

¢) La sociedad elabora un activo especifico para el cliente sin uso alternativo y la sociedad
tiene un derecho exigible al cobro por la actividad que se haya completado hasta la fecha.

4.16.2.2 Indicadores de cumplimiento de la obligacion en un momento del tiempo

Para identificar el momento concreto en que el cliente obtiene el control del activo, la sociedad
considera ios siguientes indicadores:

a) El cliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del
activo.
b) La sociedad transfiere la posesion fisica del activo.

c) El cliente recibe el activo a conformidad de acuerdo con las especificaciones
contractuales.

d) La sociedad tiene un derecho de cobro por transferir el activo.
e) El cliente tiene |a propiedad del activo.

4.16.3. Valoracién

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacién de servicios se
valoran por el importe monetario 0, en su caso, por &l valor razonabie de la contrapartida, recibida
0 que se espere recibir. La contrapartida es el precio acordado para los activos a transferir al
cliente, deducido: el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares
que la sociedad pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los creditos.

4.16.4. Juicios aplicados en el reconocimiento de ingresos

Los principales juicios aplicados por la Sociedad en relacion con sus ingresos se corresponden
con la determinacién del momento en que se cumplen las obligaciones de desempefio, es decir,
en que los servicios son prestados o los bienes transferidos.

La venta de productos nutracéuticos se reconoce en el momento de la entrega de los bienes.
Las prestaciones de servicios se reconocen cuando el cliente recibe el mismo, al tratarse de

servicios que no se alargan a lo largo del tiempo su reconocimiento no difiere significativamente
de si se hubiesen reconocido en un momento dado.
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No existen otros juicios relevantes en relacion con el reconocimiento de ingresos.

417 Transacciones en meneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten en su valoracion inicial al tipo de cambio
de contado vigente en la fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten al tipo de
cambio de contado vigente en la fecha de balance. Las diferencias de cambio, tanto positivas
como negativas, gue se originen en este proceso, asi como las que se produzcan al liquidar
dichos elementos patrimoniales, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en el que surjan.

418 Transacciones con partes vinculadas

Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado de vinculacién,
se contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los elementos objeto de las transacciones
que se realizan se contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracion
posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las normas particulares para las cuentas que
corresponda.

Esta norma de valoracion afecta a las partes vincuiadas que se explicitan en la norma de
elaboracion de las cuentas anuales 13? del Plan General de Contabilidad. En este sentido:

+ Se entiende que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas
por una relacion de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42 del
Cédigo de Comercio, o cuando las empresas estén controladas por cualguier medio por
una o varias personas juridicas que actien conjuntamente o se hallen bajo direccion
Unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

+ Se entiende gque una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del
grupo en el sentido sefalado, la empresa o tas personas fisicas dominantes, ejerzan
sobre esa empresa asociada una influencia significativa, tal como se desarrolla
detenidamente en la citada Norma de elaboracién 13°.

+ Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad
de ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o
participes, el control sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones
financieras y de explotacion de ia otra, tal como se detalla deienidamente en la Norma
de elaboracion 15%.

La Sociedad realiza sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado. Los precios
de transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que el Administrador Unico
considera que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro.
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419 Compromisos con el personal

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, la Sociedad esta obligada al pago de
indemnizaciones a aquellos empleados con los que, en determinadas condiciones, rescinda sus
relaciones laborales. Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable
se registran como gasto del ejercicio en el que existe una expectativa valida, creada por la
Sociedad frente a los terceros afectados.

4.20 Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura
a continuacion:

Efectivo o equivalentes: el efectivo comprende tanto la caja como los depésitos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la gestion
normal de la tesoreria de la Sociedad, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos iniciales
no superiores a tres meses y estén sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: son las actividades gue constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversién o financiacion.

Aciividades de inversién: las de adquisicién, enajenacion o disposicién por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en e! efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.
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5. INMOVILIZADO INTANGIELE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible

son los siguientes:

AIESY
(Euros) Saldo inicial dotaciones Bajas Saldo final
Ejercicio 2023
Coste
Desarrollo e Investigacién 4.464.065 344,820 4.808.885
Patentes, licencias, marcas y similares 833.684 11.038 {10.018) 834.704
Aplicaciones informaticas 72.501 72.5M1
5.370.250 355.858 (10.018) 5.716.090
Amortizacién acumulada
Desarrollo e Investigacion (2.071.889) (413.639) (2.485.528}
Patentes (189.014) {74.409) 1.674 (261.749)
Aplicaciones informaticas (49.296) (4.939) (54.235)
{2.310.199) (492.987) 1.674 (2.801.512)
Correcciones valorativas por deterioro
Desarrotlo {271.375) (134.573) (405.948)
(271.375) (134.573) (405.948)
Valor neto contable 2.788.676 1.702) (8.344) 2.508.629
Ejercicio 2022
Coste
Desarrollo e Investigacion 3.879.788 584.277 4.464.065
Patentes, licencias, marcas y similares 800.960 32.724 833.684
Aplicaciones informéaticas 57.391 15.110 72.501
4.738.139 632.111 5.370.250
Amortizacién acumulada
Desarrollo e Investigacion (1.766.990) (304.899) (2.071.889)
Patentes {117.085) (71.950) (189.015)
Aplicaciones informéaticas (45.492) (3.804} (49.296)
{1.929.547) (380.653) (2.310.200}
Correcciones valorativas por deterigro
Desarrollo e Investigacion (271.375) {271.375)
{271.375) (271.375)
Valor neto contable 2.808.592 (19.917) 2.788.675

(*) La columna correspondiente al ejercicio 2022 no coincide con las cuentas anuales depositadas de dicho ejercicio,

debido a la reexpresion de las cifras para recoger el impacto d

e los aspectos mencionados en la Nota 2.5.
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51 Descripcion de los principales movimientos

Durante el ejercicio 2023, la Sociedad ha incurrido en gastos de desarrolio por importe de
344.820 euros (584.277 euros en gjercicio 2022) de los cuales 344.820 euros (556.706 euros en
el ejercicio anterior) fueron cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias y que al cierre del
ejercicio se ha procedido a su activacion, dado que fos mismos cumplen todos y cada uno de los
requisitos requeridos para ello, sefialados en la norma de valoracién 4.1 “Inmovilizado intangible’
de esta memaoria,

Las altas de! ejercicio 2023 se corresponden principalmente con los proyectos siguientes:
proyecto Epinutras Global y proyecto Genetica Global.

Las altas del ejercicio 2022 se corresponden principalmente con proyectos relacionados con las
4reas de Genomica y Nutracéutica, centrandose en el desarrolio de nuevos Paneles de Genética
Predictiva, desarrollo de nuevos Nutracéuticos y mejora de las propiedades de los existentes. La
actividad de 1+D en 2022 se ha agrupado en 8 proyectos de investigacion: 3 proyectos del &rea
Genética y 5 proyectos del area Nutracéutica.

En 2021 se han firmado una serie de contratos referentes a la cesion de la actividad de [+D con
una tercera entidad que da lugar a una Agrupacion de Interés Econoémico (AIE) constituida por
la tercera entidad, para las anualidades 2021 a 2023. El fin de la operacion es que la AIE obtenga
bases imponibles negativas de las cuales se benefician sus socios inversores. En
contraprestacién, la Sociedad obtiene una inversion dineraria no dilutiva en funcion del avance
del proyecto presentado a la AlE que en 2022 ha ascendido a 378,755 euros (152.934 euros en
el ejercicio 2021).

A finales del ejercicio 2023 y como consecuencia de la entrada en el proceso concursal, la
Sociedad ha adquirido las participaciones de la AIE por el valor del capital (2.000€), rescindiendo
el contrato con el resto de las partes y asumiendo integramente el valor de la AlE.

Adicionalmente, a tenor de los contratos firmados mencionados, la Sociedad sigue ostentando
la propiedad de la actividad de 1+D generada, por lo que los gastos de desarrollo incutridos para
generar esa [+D se encuentran registrados en el activo intangible de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2022 y 2023.

Durante el ejercicio 2023, ia Sociedad ha continuado la expansion de las patentes de sus
productos registrando dichas marcas en el extranjero, io que se transforma en un incremento por
importe de 1.020 euros (32.723 euros en 2022) en Patentes, licencias, marcas y similares.

5.2 Otra informacion

El detalle de los activos intangibles totalmente amortizados y en uso al 31 de diciembre es el
siguiente:

(Euros) 2023 2022
Desarrollo 1.254,970 1.254.970
Patentes, licencias, marcas y similares 5214 5.214
Aplicaciones informaticas 42 876 42 876G
Valor neto contable 1.303.060 1.303.060

La Sociedad no posee inmovilizado intangible adquirido a empresas del grupo y asociadas al
cierre de los gjercicios 2023 y 2022.
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5.3 Pérdidas por deterioro

Para los activos no corrientes los Administradores de la Sociedad analizan si existen indicios de
deterioro que puedan afectar a la recuperabilidad de cada de los activos no corrientes. Dado que
las pérdidas del ejercicio han sido superiores a las estimadas en el presupuesto para el gjercicio
2023 se ha considerado que existen indicios de deterioro por lo que se ha procedido a realizar
un test de deterioro.

A estos efectos, dada la importante vinculacion entre las actividades de las sociedades, se
considera que el grupo actuia como una Gnica Unidad Generadora de Efectivo.

El importe recuperable de los activos se ha determinado mediante el valor en uso, utilizando
proyecciones de flujos de efectivo basadas en las proyecciones realizadas por la direccion para
los proximos 5 ejercicios. Asimismo, se ha tenido en cuenta el valor obtenido de las diversas
tasaciones realizadas en relacion al inmovilizado material.

Hipotesis clave para el calculo del valor en uso
El célculo del valor en uso para ambas unidades se ha basado en las siguientes hipotesis:

Tasas de crecimiento estimadas

Las tasas de crecimiento utilizadas en el ticket medio es de un 5% y de un 20% en pacientes en
el departamento de genética. La tasa de crecimiento a perpetuidad utilizada es de un 2% en el
escenario conservador.

Asimismo, se ha construido un escenario alternativo con una minoracién en €l 20% de los
ingresos proyectados.

Asimismo, se han evaluado los potenciales factores de incertidumbre en el plan de negocio,
disponiendo la Sociedad de medidas adecuadas para mitigar esas incertidumbres. El analisis de
la sensibilidad se ha realizado adaptando ia tasa de descuento y el crecimiento previsto.

En cuanto a los gastos, la mayoria de ellos son fijos y s€ corresponden con gastos que no varian
a pesar de que el volumen de ingresos aumente. En cuanto a los gastos variables, estos estan
referenciados a los ingresos, de manera que su incremento se producird en una cuantia
proporcional a la actual.

Tasa de descuento

Las tasas de descuento refigjan la estimacion de fa Direccion respecto al riesgo especifico del
negocio del grupo. Para determinar la tasa de descuento apropiada se considera el tipo de interes
previsto al inicio del periodo presupuestado para la deuda publica a 10 afios, que se ajusta para
reflejar el riesgo especifico del grupo. La tasa de descuento utilizada en el escenario conservador
es del 13,7%.

De acuerdo con el valor recuperable obtenido a partir de dichas estimaciones, no se considera
necesario aplicar deterioros adicionales.
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6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son

los siguientes:

(Euros) Saldo inicial éo‘:::ifn{as Bajas Traspasos Saldo final
Ejercicio 2023
Coste
Terrgnos 152.080 152.080
Construcciones 2455713 19728,36 (209.246) 2.266.196
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 4.556.914 109.197 (79.259) 4.586.852
Inmovilizado en curse
7.184.707 128.925 {288.504) 7.005.128

Amortizacion acumulada
Construcciones (758.497) (51.718) 34.189 {776.026)
instalaciones técnicas y otro inmovilizado material (3.604,277} (106.617) 12.984 {3.697.910)

(4.362.774} (158.335) 47.173 (4.473.936)
Correcciones valorativas por deterioro
Inmoviizado en curso
Valor neto contable 2,801,933 m m 2.531.192
‘Ejercicio 2022
Coste
Temenos 152.080 152.080
Construcciones 2.233.841 122.046 §9.826 2.455.713
Instalaciones técnicas y otra inmovilizado material 4.362.213 178.512 16,189 4.556.914
Inmovilizado en curso 116,015 -118.015

6.748.134 416.573 7.164 707

Amortizacion acumulada
Construcciones (727 .401) (31.086) {756.497)
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material (2.508.871) (95.406) (3.604.277)

{4.236.272) (126.502) {4.362.774)
Correccignes valorativas por deteriorp
inmovilizade en curso
Valor neto contable 2.511.862 290.071 2.801.033
6.1 Descripcion de los principales movimientos

Las altas del ejercicio 2023 se corresponden principalmente con la compra de una maquina para
realizar TAC. Las bajas se corresponden en parte con el cierre de la Clinica de Madrid.

Las altas el ejercicio 2022 se corresponden principalmente con reformas, mobiliario y maquinaria
para equipar ei nuevo centro que la sociedad ha abierto en Madrid a fecha 29 de septiembre por

importe de 341.217 euros. Las altas restantes se corresponden a reformas y adquisicié
maquinaria para el centro de Bergondo.
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6.2 Arrendamientos financieros

El valor neto contable de las inmovilizaciones materiales adquiridas mediante contratos de

arrendamiento financiero al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2023 2022
Maqguinaria
Coste 436.708 486.252
Amortizacion acumuiada (1486.514) (126.691)
290.194 359.561

El importe por el que fueron reconocidos inicialmente los activos por arrendamiento financiero
fue al valor actual de los pagos minimos a realizar en el momento de la firma del contrato de

arrendamiento financiero.
La conciliacion enfre el importe total de los pagos futuros minimos y su valor actual al 31 de
diciembre es la siguiente:

2023 2022
ragos Tutiras VAaloT acral {Nota Fagos ruturos VAIOr acural (sora

{Euros) minimos 13.1} mihimos 13.1)

Hasta un afio 168.268 116.978 94 858 93.291

Entre uno y cinco aios 45,037 44293

168.268 116.978 139.895 137.584

6.3 Arrendamientos operativos

Los pagos futuros minimos de los contratos de arrendamiento no cancelables al 31 de diciembre

son los siguientes:

T{Euros) 2023 2022
Hasta un afo 55.256 212.920
Entre unc y cincc afios 93.594 280.202

148.850 493.122

Los bienes objeto de estos arrendamientos son casi integramente bienes implicados en el sistema
6n maxima en 2027 Ademas hay dos vehiculos

productivo directo con plazos de finalizaci
comerciales en los que se ha llegado a un acuerdo para su cancelacion de contrato en el segundo

semestre del ejercicic 2024.

6.4 Otra informacion
El detalle de ios activos materiales totalmente amortizados y en uso al 31 de diciembre es el
siguiente:
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{Euros) 2023
Instalaciones t&cnicas y magquinaria 2.171.305 2.171.305
Litiltaje 56.882 56.882
Otras instalaciones 81.065 67.421
Mobkiliario 454 418 447 .AB2
Equipos de procesos de informacion 139.847 115.217
Elementos de transporte 25.325 25.325
Otro inmovilizado material 145.249 143.930
3.074.091 3.027.562

Es politica de la Sociedad contratar todas las polizas de seguros que se consideren necesarias
para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado
material.

La Sociedad tenia activos materiales con un valor neto contable al 31 de diciembre de 2023 de
1.490,170 euros (1.514.523 miles de euros al 31 de diciembre de 2022) que estaban hipotecados
como garantia de préstamos hipotecarios por importe de 1.139.822 euros a dicha fecha
(1.169.774 euros al 31 de diciembre de 2022) (Nota 13.1).

Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad mantiene registrado dentro del epigrafe “Instalaciones
técnicas y otro inmovilizado material” del balance adjunto diversos bienes de inversién con un
valor de coste de 71.498 euros (71.498 euros al 31 de diciembre de 2022) y cuyo valor neto
contable a 31 de diciembre de 2023 asciende a 20.683 euros (25.688 euros al 31 de diciembre
de 2022) para los cuales recibio una subvencion en el gjercicio 201 3, gue se detalla en la Nota
12 de la presente memoria. La Sociedad no ha recibido subvenciones a este respecto durante
los ejercicios 2023 y 2022.

La Sociedad ha cumplido con todos los requisitos establecidos en las resoluciones
administrativas de concesién de las correspondientes subvenciones para considerarlas no
reintegrables.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no se ha adquirido inmovilizado material a empresas del
grupo.

7. INVERSIONES EN EL PATRIMONIO DE EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPOQ Y
ASOCIADAS

El detalle y los movimientos de las distintas partidas gue componen este epigrafe son los
siguientes:

(Euros) Saldo inicial Altas Saldo final

Ejercicio 2023
Instrumentos de patrimonio

Coste 3.051.637 2.000 3.053.637
Caorreciones valorativas por deterioro (1.128.903) (269.287) (1.398.190)
1.922.734 (267.287) 1.655.447

Ejercicio 2022
Instrumentos de patrimonio

Coste 3.051.637 3.051.637
Correciones valorativas por deterioro (266.159) (862.744) (1.128.803)
2.785.478 (862.744) 1.922.734

71 Descripcion de los principales movimientos

El alta registrada en el ejercicio 2023 se corresponde con la participacion de la Sociedad en la
empresa Investigaciones Dinara, AlE.
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Durante el presente ejercicio se ha procedido a deteriorar el valor de coste de las participaciones
de Euroespes Biotecnologia S.A. en 168.963 euros, tomando en consideracion el valor previsto
obtenido de las proyecciones elaboradas en el Convenio aprobado por los acreedores, siendo el
valor neto contable final de 1.653.447 10 euros.

Asimismo, se ha procedido a deteriorar los saldos correspondientes a Euroespes Publishing
Company S.L en 22.518 euros y Euroespes Emiratos 77.807 euros.

7.2 Descripcién de las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asocladas

La informacion relativa a las empresas del grupo, multigrupo y asociadas al 31 de diciembre es
la siguiente:

Los resultados de las sociedades del grupo, multigrupo y asociadas indicadas en el cuadro
anterior corresponden en su totalidad a operaciones continuadas. Ninguna de las sociedades
cotiza en bolsa ni estan auditadas. No se han repartido dividendos en el ejercicio.

A continuacién, se detalla informacién relativa a su domicilio social y a la actividad que
desarroltan:

Reseivas/Rasuitado .
Soctudades dopandienies Yilog contbhe H;T::;;’;{'m tpal  Fimdeamie s m "':;m“ m”‘:'::x:"‘“ ”“";":i;"m [ ""‘Lm
Ejercicio 2023
EurcEspes Bolecroogia, SA 1653447 9955% 2412601 579,750 {1881.038) 423918} {ny) BB6.634
EuroEspes Publisting Company S.L. 0% 453313 {#31.408) (54.139)
Ganomax foerpls, S.L. 14.20%
Ebiotec Mésikn Sde RLde CV W%
nvestigavones Drara, AE 2000 9.99% 2000 13.964.082) {1418) 1336427 (2628073)
TREAT B S [ TRRTATE] I )] RELER
Ejercicio 2002
EunoEspes Hioteonakagia, SA 1372410 99 99% 2412601 579.750 532179} IYEThioH 6 1422410
FuroEspes Publisting Comgany,S.L. n58 100% 5331 {276.782) 1154013 n5y
Geromax berplus, 5L 1422%
Ebwtac Ménoo Sde RLda CV 0%
TR — 1N T TLO S| ToTT : Tl {117
Socledad Domisilio Actividad Particip. Dirsctz  Parflcip. Indirecta

Poligono Bergondo, A Investigacion y desarrollo de biotecnclogia, genética y

Corufia gendmica 99,99% 0,00%
Edicidn, venta, distribucion y comercializacian de libros,

Impresos, folletos y cualquier otro producto de

reproduccion mecanica 100,00% 0,00%
Distribugién de pruebas analiticas, anlisis genéticos y

Bercelona, Aragen 395, comercializacion de ensayos clinicos de cualquier po, asi

EuroEspes Biotecnologia, S.A.

Bergondo; Sania Maria

EurcEspes Pubfishing Compary,S L. de Babio, A Conuia

Genomax Iberplus, S.L. (*}

lozat 1 como producles o servicios de carécter clinico sariftario o
nutricional en generai 14,22% 15,00%
. - N . investigacién y desarolic de biotecnologia, genética y
Ebiotec México S de RLas CV (%) Méxica genémica 20% 19,90%

Adquisicion, licencia, desarrollo y comercializacion de
Poligonc Bergendo; A medicamentos y praductos sanitarios para investigacion
Convfia bicmedica, diagnostics y tratamiento de enfermedades
gnimales y humanas 0,00% ©9,59%

Producsién, explotacién y enjenacin por via telematica o
Poligona Bergondo; A red comarcial de productns nutracéuticos o
Comna farmacolégicos, propios ¢ ajenos, la prestacion de
servicios (e analisis genéticos y clinicos en general 0,00% 95,95%

Ebiotec Pharma, 5.L.

Distribuidoea de Productes, S.L.

Bergendo; Santa Marta ppricipacin en ta estructuracion de aperaciones de

Investigaciones Dinara, AIE p I
de Bablo, ACoruia  financlacien de actividades de +D 99,99%

{) totalmente deterioradas a 31 de diciembre de 2023 y 2022 -




Euroespes, S.A.
Memoria del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023

Las sociedades dependientes no se han auditado a nivel individual. La Sociedad ha efectuado
las comunicaciones correspondientes a las sociedades participadas, indicadas en el articulo 155
de la Ley de Sociedades de Capital, y no existe ningin compromiso por el que se pueda incurrir
en contingencias respecto a dichas empresas.

8. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los activos financieros por categoria, excepto las inversiones en el patrimonio
de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (Nota 7), al 31 de diciembre es la siguiente:

Créditos,
Instrumentos de patrimonio derivados y otros Total
(Euros) 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Activos financieros a largo plazo
Activos financieros a valor razonable 54 067 2.074 54.067 2.074
con cambics en la cuenta de
pérdidas y ganancias
Aclivos financieres a coste 634 20824 634 20824
amortizado
463.715 30.180 463715
Activos finencieros a valoi razonable
con cambios en patrimonio neto
Derivados de cobertura 9.898 9.896
463.715 54.701 32.794 84.881 496.509
Activos financieres a corio plazo
! 483.382 889.061 483.392 889.061
Activos financiercs a coste amortizado
363,392 589,061 463,392 69,061
Total 463.715 538.093 921.855 568.273 1.385.570
Estos importes incluyen las siguientes partidas del balance:
Activos financieros no cornentes
Créditos a empresas (Nota 16.2) 54.067 2074 54.067 2074
Inversiones financieras a largo plazo 30.180 463.715 634 20.824 30.814 484 539
Derivados de cobertura 9.896 9.89%
30,160 263.715 54.701 37,194 ©4.861 406509
Activos financiecos conientes
Inversiones en empresas del grupo y 264.220 552,875 264.220 552875
asociadas (Nota 16.2)
Chientes por ventas y prestacion de 200.367 287.837 200.367 287.837
servicios
Clientes, empresas del grupo y asociadas 18.530 18.530 18.530 18.530
(Nota 16.2)
Deudores varios 29.819 29.819
Personal 275 275
Inversiones financieras a corte plazo
483 382 8689.061 483.392 §89.061
30.180 463.715 538,093 921,856 568.273 1.385.510

i /z s/
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8.1 Activos a valor razonable con cambios en patrimonio neto.

Instrumentos de patrimonic

A 31 de diciembre 2023 este epigrafe se incluyen un importe pignorado para la firma de un
contrato de financiacion y de una linea de avales, de valor inicial 30.000 euros, ef cual se
encuentra invertido en fondos de inversion hasta 2026, el otro fondo se vendié para cancelar |a
deuda, ver nota 13.1

En el ejercicio 2022 este epigrafe se incluyen principalmente 2 importes pignorados para la firma
de un contrato de financiacion y de una linea de avales, de valor inicial 500.000 y 30.000 euros,
los cuales se encuentran invertidos en fondos de inversion hasta 2026, ver nota 13.1

El coste de adquisicién y el valor razonable de los activos financieros clasificades en esta
categoria al 31 de diciembre eran los siguientes:

2023 2022

Coste de adquisicién Valor razonable Coste de adquisicidén Valor razonable

Acciones cotizadas 30.000 30.180 530.000 463.715

30.000 30,180 530.000 463.715

8.2 Activos financiero a coste amortizado

El detalle de los activos clasificados en esta categoria al 31 de diciembre es &l siguiente:

(Euros) 2023 2022
Activos financieros a largo plazo
Fianzas enfregadas y pagos anticipados 634 20.824
634 20.824

Activos financieros a corto plazo
Créditos a empresas del grupo (Nota 16.2) 264.220 552.875
Créditos a terceros
Otros actives financieros

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 219.172 336.186
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 200.367 287.837
Clientes, empresas del grupo y asocidas {Nota 16.2) 18.530 18.530
Deudores varios 29.819
Personal 275

483.392 889.061
484.026 909.885

Créditos a empresas del grupo

Los crédifos con empresas del grupo a corto plazo corresponden a las cuentas corrientes que se
mantienen con las sociedades Euroespes Publishing Company, S.L. y Euroespes Bictecnologia,
S.A., por importe de 148.944 euros (146.844 euros en el ejercicio anterior) y 117.276 euros
(405.931 euros en el ejercicio anterior) respectivamente por operaciones de cash-pooling.
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Correcciones valorativas

Durante el ejercicio 2023 se han registrado pérdidas por deterioro sobre los saldos que integran
el epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” del balance adjunto por importe de
4,200 euros {37.302 en el gjercicic 2022), y adicionalmente, se ha considerado una reversion de
deterioro por importe de 7.000 euros {0,00 euros en el gjercicio 2022).

Los movimientos habidos en dichas correcciones son los siguientes:

(Euros) 2023 2022
Saldo inicial 291.988 254.686
Dotaciones netas 4.200 37.302
Reversién del deterioro (7.000} -
Salidas y Reducciones (254.686) -
Saldo final 34.502 291.988

El importe de las salidas y reducciones recoge pérdidas definitivas.
8.3. Compensaciones de activos y pasivos financieros

No se han compensado, a efectos de presentacion, activos financieros con otros pasivos de la
Sociedad.

9. EXISTENCIAS

El detalle de las existencias al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2023 2022
Comerciales 216.372 188.217
Saldo final 216.372 188.217

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existian compromisos firmes de compra de materias primas
ni compromisos firmes de venta de productos terminados.

L a Sociedad tiene contratadas pélizas de seguros que garantizan la recuperabilidad del valor
neto contable de las existencias en caso de siniestro.

En los ejercicios 2023 y 2022 no han existido correcciones valorativas por deterioro.

10, EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) 2023 2022
Caja 869 4,553
Cuentas corrientes a la vista 399.996 870.328

400.865 874.881

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.

No existen restricciones a la disponibilidad de estos saldos.

47



Eurcespes, S.A.
Memoria del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023

11. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS
11.1  Capital escriturado

Con fecha 20 de noviembre de 2019, la Junta General de Accionistas aprobd una ampliacion de
capital con cargo a aportaciones no dinerarias. Dicha ampliacion fue inscrita en el Registro
Mercantil con fecha 30 de septiembre de 2020 mediante la emisién de 1.052.733 acciones de
0,601012 euros de valor nominal cada una, con una prima de emision de 0,278988 euros por
accion. Por tanto, el importe total de la ampliacion ascendio a 926.405 euros, el cual fue suscrito
mediante la aportacion de acciones de la sociedad Euroespes Biotecnologia, S.A., por importe
de 361.841 y derechos de propiedad industrial e intelectual por importe de 564.564 euros.

La prima de emisidén, como exige la legisiacién vigente, se desembolsé en su totalidad en el
momento de la suscripcion.

Por tanto, al 31 de diciembre de 2020, el capital estaba compuesto por 11.832.906 acciones de
0,601012 euros de valor nominal cada una. Todas las acciones son de la misma clase, otorgan
los mismos derechos y no cotizan en bolsa.

Por tanto, el capital social de la Sociedad asciende a 7.111.719 euros tanto en 2023 como en
2022,

El detalle de los accionistas y su participacion en el capital al 31 de diciembre es el siguiente:

“Participacion 2023 2022
Moira Capital Desarrollo Epsilon SICC, SA. 44,18% 44,18%
D. Ramon Cacabelos Garcla (1) 14,60% 14,60%
Caja Rural de Soria S, COGP credito 5,38% 5,39%
Qtros {inferiores al 5% individualmente) 35,83% 35,83%

100% 100%

(1) A través de participaciones propias vy de International Agency for Brain Research and Aging, S.L.

Desde el 16 de febrero de 2011 las acciones de la Sociedad cotizan en el BME Growth (antes
Mercado Alternativo Bursatil), a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales las acciones
procedentes de la ampliacion de capital se encuentran pendiente de su registro en Iberclear.

La reunion del Consejo de Administracién celebrada el 21 de noviembre de 2018 aprobé que el
inversor Moira Capital Desarrollo Epsilon, SICC, S.A. suscribiese y desembolsase integramente
un total de 5.227.273 acciones de 0,601012 euros de valor nominal cada una, de la misma clase
y serie que las que se encontraban en circulacion, y con una prima de emision aparejada de
0,278988 euros por accion.

De esta forma, Moira Capital Desarrollo Epsilon, SICC, S.A. aporté un total de 4.600.000 euros
a la Sociedad, correspondiendo 3.141.654 euros a capital y 1.458.346 euros a prima de emision.

En el acuerdo descrito anteriormente se indica gque los accionistas iniciales, como pignorantes,
han constituido a favor del inversor, como acreeder pignoraticio, un derecho real de prenda de
primer rango sobre tas 1.646.573 acciones de Eurcespes de las que son titulares (suponen un
15,27% del capital social) en garantia del integro y puntual cumplimiento de las obligaciones de
los accionistas iniciales en el acuerdo de inversion.

11.2  Prima de emisién

Como consecuencia de las operaciones descritas en la Nota 11.1, la prima de emision asciende
a 31 de diciembre de 2023 y 2022 a 1.752.046 euros.
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11.3 Reservas y resultados de ejercicios anteriores

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen las reservas y los resultados
de ejercicios anteriores son los siguientes:

rpoT
Oitras operacionss

varlaciones en  con acciones

Distribucion del el patrimonic  propias [Nota

(Euros) Saldo inicial resultado neto 11.4) Saldo final
Ejergicio 2023
Reserva Legal 277.237 R277.237
Reserves voluntarias 1.127 466 (433.025) (1.847) §92.594
1.404.703 - {433.025) {(1.847) 960.831
Resultados de ejercicios antericres {2.169.302) {1.607.985) (27.443) (3.804.730)
(764.599) (1.607.985) (460.468) (1.847) (2.834.899)
Ejercicio 2022
Reserva Legal 277.237 277.237
Resefvas voluntarias 1.348.504 (227 553) 8.515 1.127 466
1,625.741 - (227.553} 6.515 1.404.703
Resultados de ejercicios anteriores (2.044.265) (125.037) (2.469.302)
(418.524) (125.037) (227.553) 6.515 (764.599)

() La columna correspondiente al ejercicio 2022 no ¢oincide con las cuentas anuales depositadas de dicho ejercicio,
debido a la reexpresién de las cifras para recoger el impacto de los aspectos mencionados en la Nota 2.5,

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no supere el limite
de! 20% del capital social, no es distribuible a los Accionistas y sélo podra destinarse, en el caso
de no tener otras reservas disponibles, a la compensacién de pérdidas. Esta reserva podra
utilizarse igualmente para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital
ya aumentado.

Reservas voluntanas

Son de libre disposicion en el importe que exceda los resultados de ejercicios anteriores.

11.4 Acciones propias

En el ejercicio 2023, al estar la cotizacién suspendida por ocasion de la solicitud de ta apertura
de negociaciones con los acreedores y, posteriormente, la declaracion de concurso, los
movimientos de las acciones han sido residuales.

Durante el ejercicio 2022, la Sociedad Dominante enajent 196.839 acciones cuyo valor nominal
ascendié a 99.411 euros, obteniendo un beneficio neto de 6.515 euros, que se refleja en el
Estado de total de cambios en el patrimonio neto y en “Reservas voluntarias” (Nota 11.3).

Adicionalmente, la Sociedad adquirié 192.277 acciones por importe de 101.894 euros.

La sociedad cotiza en BME Growth —anteriormente denominado Mercado Alternativo Bursatil —
lo que provoca que la compaiiia, a través del Proveedor de Liguidez, deba cruzar fas operaciones
que no cubre el mercado dentro de los pardmetros propuestos por la CNMYV para este valor. La
permanencia en este mercado lleva aparejado el coste del Asesor Registrado, el Proveedor de
Liquidez y el fee de Iberclear, ademds de las comisiones y tasas de cada operacion.

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad mantiene 323.400 acciones propias (224.340 acciones
propias en 2022), de esas acciones, 197.126 estdn depositadas en la cuenta de liquidez y el
resto, son consecuencia de la salida al Mercado de la compaiiia.
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12, PATRIMONIC NETO — SUBVENCIONES RECIBIDAS

Los movimientos habidos en las subvenciones de capital no reintegrables son los siguientes:

Transferencias
Importe alacuentade Efects impositive de
(Euros) concedido Faidouicin pérdidas y lag transferencias o A
ganancias _
Ejercicio 2023
Subvenciones no reintegrables 1GAPE 33.818 9,059 {1.208) ag2 8153
33.819 8.059 (1.208) 302 8.153
Ejercicio 2022
Subvenciones no reintegrables IGAPE 33819 10870 (2.416) 805 $.059
33.819 10.870 (2.416) 605 9.059

lLas subvenciones para inversiones han sido concedidas por el IGAPE con el objeto de la
financiacion de nuevo equipamiento de laboratorio. El importe de los activos subvencionados
correspondientes a las inversiones efectuadas en 2013 y 2014 asciende a 40.480 euros y 31.008
euros (Nota 6.4).

La Sociedad ha cumplido con todos los requisitos establecidos en las resoluciones
administrativas de concesion de las correspondientes subvenciones para considerarlas no
reintegrables.

13. PASIVOS FINANCIEROS
La composicion de los pasivos financieros por categoria al 31 de diciembre es la siguiente:

Deudas con entidades de crédito Derivados y ofros Total
TEuros) 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Pasivos financieros a largo plazo
Pasives financieras a coste amortizado 26.127 2 258 968 B 57025 28127 2315993
28127 2,258 968 - 57.025 28127 2.315.993
Pasivos financieros a corto plazo
Pasivos financieros & coste amortizado 3.062.982 1.328.136 599.421 322,512 3662.403 1.650 648
3 002,982 1.328 136 589 421 322.812 3.662 403 1.650 848
3.091.109 3.587.104 599.421 379.537 3.690.530 3.966.641

Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance:
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Deudas con entidades de cridifo Derivados y otros Totat
{Euros}) 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Pasivos financieros na corrientes
Deudas a largo plazo 28.127 2.258.988 . 57.025 20.127 2.315.993
28927 2.258.968 - 57.025 28.127 2.315.903
Pasivos financieros comientes
Deudas a corto plazo 3.062.982 1.328.136 169.402 10.078 3.232.384 1.338.212
Proveedores 65.706 96.322 65,706 96.322
Proveedores, empresas del grupe y
asociadas {Neta 16.2} B6.644 53.78% 86.644 53,789
Acreedores Varios 279.820 162.073 219.820 162.673
Personal 52.795 52.795
Anticipo de Clientes 5054 5.054
3.062.982 1,328.136 599,421 322.512 3.662.403 1.650.396
3.091.109 3.587.104 599,421 A79.53T 3.690.530 3.966.383
13.1 Pasivos financieros a coste amortizado — Deudas con entidades de crédito
El detalle de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre es el siguiente:
(Euros) 2023 2022
A largo plazo
Préstamos y créditos de entidades de crédito 28.127 2.214.675
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 6.2) 44.293
28.127 2.258.968
A corio plazo
Préstamos y créditos de entidades de crédito 3.062.982 1.234.845
Acreedores por arrendamiento financiero {(Nota 6.2) 116.978 93.291
3.179.960 1.328.136
3.208.087 3.587.104
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Préstamos v crédifos de entidades de crédito

A fecha de cierre del gjercicio 2023 las deudas de la Sociedad pasan a estar clasificadas como
exigibles a c/p al mantener a dicha fecha cuotas impagadas, en aplicacién del BOICAC 81/2010
31 de marzo, consulta 6.

La clasificacion se establece en funcién de las siguientes tablas:

CLASIFICACION POR ENTIDAD IMPORTE

CONCEPTO IMPORTE
Prostamos 7,433 888 BANCO SABADELL 1.291.995
Polizas de crédito 576.021 SHSHCAGORERDARC IR (8. 773
Otros instrumentas crediticios 77.534 BANCO SANTANDER 841.557
Tarjetas de crédito 3.325 BBV 582.502
3.091.109 CAIXABANK 326.276
3.091.109

Los gastos financieros del ejercicio ascendieron a 198.846 euros.

El detalle de los préstamos y créditos de entidades de crédito del ejercicio anterior es el siguiente:

Importe pendiente de Vatimiants Tipo de Gastos financieros
pago a 31 de diciembre interés devengados

(Euros) 2022 2022
Préstamos hipotecarios sobre
inmovilizado material (Nota 6.4)

Banco Sabadell 1.169.774 2028 23919
Préstamos ICQ COVID

Abanca BE.914 2026 2,079

BBVA 92127 2025 1,360

Caixabank 64.711 2025 2.625

Banco Sabadell 110,641 2025 2211

Banco Santander 326.133 2025 10.911
Otros préstamos

Banco Santander 908.499 2026 33.327

BBVA 124173 2027 1.2%9
Lineas de crédito

BBVA 230.747 2024 1.652

Caixabank 248411 2625 2585
Confirming

BBVA 99.891 2023
Tarjetas bancarias 1.409

- 3.449.430 22.279 . - 81.939

El valor neminal al cierre de 2023 del préstamo hipotecario con el Banco Sabadell asciende a
1.135.792 euros (1.169.774 euros en 2022). Dicho préstamo fue novado durante el gjercicio 2020
por importe de 381 miles de euros hasta los 1.981 miles de euros, incorporandose una i
de seis meses.
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Adicionalmente, la Sociedad dispone de Iineas de crédito por importe de 550.000 euros (550.000
euros a 31 de diciembre de 2022), y que a 31 de diciembre de 2023 estan dispuestos por un
importe de 657.222 euros (481.567 euros en 2022).

13.2 Pasivos financieros a coste amortizado — Otros

El detalle de los pasivos financieros clasificados en esta categoria es el siguiente:

(Euros) 2023 2022

A largo plazo
Otros pasivos financieros 57.025

57.025

A corlo plazo
Otros pasivos financieros 169.402 10.076
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 430.019 312.436
Proveedores 65.706 96.322
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 16.2) 86.644 53.78%
Acreedores varios 219.820 162.073
Personal 52.795 252
Anticipo de clientes 5.054

| 555471 A

Deudas a largo plazo

Como consecuencia del concurso de acreedores, se produjo la retrocesion de la subvencién
concedida por el CDTI por importe de 28.929 euros, resultando un saldo deudor con este
organismo al término del gjercicic 2023 por 85.954 euros.

El saldo a cierre de los ejercicios 2022 se corresponde con la parte reembolsable de las
aportaciones reaiizadas por el CDTI para el desarrolio del proyecto denominado “Desarrollo de
nuevos bioproductos derivados del cacao: chocolates enriquecidos y agentes nutracéuticos”.

El detalle de los vencimientos anuales de la parte reembolsable del CDTI al 31 de diciembre de
2022 es el siguiente:

2022
Ano 2022 10.368
Afc 2023 10.368
Afno 2024 10.368
Afo 2025 10.368
Ario 2026 y siguientes 25630
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14. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el

siguiente:
{Euros) 2023 2022
Activo por impuesto diferido 100.000 116.616
H. P. deudora por VA 33.473
133.473 116.616
Pasivos por impuesto diferido (2.718) (3.019)
Ofras deudas con las Administraciones Pablicas {174.415} (284.185)
H. P, acreedora por créditos concursales (10.354) -
VA (201.418)
IRPF (33.689) (58.883)
Segquridad Social (130.372) (23.884)

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios, cinco afios
para el Impuesto de Sociedades. La Sociedad tiene abiertos a inspeccion los cuatro Ultimos
gjercicios para todos los impuestos gue le son aplicables. En opinién de los Administradores de
la Sociedad, asi como de sus asescres fiscales, no existen contingencias fiscales de importes
significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccién, de posibles interpretaciones
diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la Sociedad.
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141 Calculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible
(resultado fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

ingresos y gastos directamente
Cuenta de pérdldas y ganancias imputados al patrimonio neto
(Euros) Aumentos  Disminuciones Total Aumentos Disminuciones Total
‘Ejercicio 2023
Saldo de ingresos y gastos del
gjercicio
Operaciones continuadas (1.901.502) (50.755)
- {1.901.582) - 2 {50.755)
Impuesto sobre Sosiedades
Operaciones continuadas {16.918)
. - . - - (16.918)
TFaldo de Ingresos y gastos del
ejercicio antes de impuestos = - (1.901.592) - - (67.673)
Diferencias permanentas (21.862) -
Diferencias temporarias
Con origen en el gjercicio 727633 {9.487) 7181386 66.465 66.465
Con origen en ejercicios anteriores - 1.208 1.208
se imponible (resu sca (1.205.348)
‘Ejercicio 2022
Saldo de ingresos y gastes del
gjercicio
Operaciones continuadas (1.607.985) (49.567)
- {1.607,988) - - (40.567)
Impuesto sobre Sociedades
Operaciones contintadas (16.524)
_ N N - - (16.524)
Faldo de ingresos y gastos del
ejercicio antes de impuestos - - (1.607.985) - - (66.081)
Diferencias permanentes {13.558) {13.558) -
Diferencias temporarias
Con origen en el gjercicio 1.134.119 1.134.119 63.675 B63.675
Con origen en ejercicios anteriares - 2.416 - 24186
ase imponible (resultado fisca (487.424) =
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La conciliacion entre el gasto / (ingreso) por Impuesto sobre Beneficios y el resultado de
multipiicar los tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos,
diferenciando el saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias, es |a siguiente:

2023 2022
Ingresos y gastos ingresos y gastos
c:;?;::? imputados c:;?;:e imputados
panancia: directamente al panancia: directamente al
{Euros}) g patrimonio neto g patrimonio neto
Saldo de ingresos y gastos del
ejercicio antes de impuestos {1.901.592) (67.674) (1.607.985) (66.081)
Carga impositiva tecrica (tipo
im positivo 25%) (475.398) {16.919) (401.996) (18.524)
Gastos no deducibles {3.390)
Bases imponibles y diferencias
temporarias no activadas 475.398 405.386
Gasio / (ingreso) Impositivo
efectivo = (16.819) - {16.524)

El gasta / (ingreso) por impuesto sobre beneficios se desglosa como sigue:

2023 2022
Cuenta de mg]::o:;g::ms Cuenta de Ingn;:-lsu:t::::tos
PRAICESN direcsamente al e direc:’amente al
ganancias ) » ganancias T
{Euros) patrimonio neto patrimonio neto
Variacion de impuesios diferidos
Activos financieros a valor razonable (16.6186) - (15.919)
Subvencicnes, donaciones y legados recibidos (302) . (605)
- (16.918) - (16.524)
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14.2  Activos y pasivos por impuestos diferidos

El detalle y los movimientos de las partidas que componen los activos y pasivos por impuestos

diferidos son los siguientes:

Variaciones reflejadas en

~Cuenta de
pérdidas y  Patrimonio
(Euros) Saldo inicial ganancias neto Saldo final
Ejercicio 2023
Activos por impuesto diferido
Activos financieros a valor razonable 16.616 (16.616)
Deducciones pendientes de aplicar . - -
Bases imponibles negativas 100.000 s 100.000
116.616 (16.616) 100.000
Pasivos por impuesto diferido
Subvenciones no reintegrables (3.019) 302 (2.718)
(3.019) 302 (2.718)
113.597 (16.314) 97.282
Ejercicio 2022
Activos por impuesto diferido
Activos financieros a valor razonable 16.616 16.616
Deducciones pendientes de aplicar - =
Bases imponibles negativas 100.000 100.000
100.000 16.616 116.616
Pasivos por impuesto diferido
Subvenciones no reintegrables (3.622) G603 (3.019)
(3.622) 603 (3.019)
96.378 17.219 113.597

(*) La columna correspondiente al ejercicio 2022 no coincide con las cuentas anuales depositadas de dicho gjercicio,
debido a la reexpresién de las cifras para recoger el impacto de fos aspectos mencignados en la Nota 2.5.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, el detalle de las bases imponibles pendientes de compensar,
tanto activadas como no activadas, es el siguiente:

Ejercicio de generacion 2023 2022
2017 23.445 23.445
2018 223.194 223194
2019 729.077 729.077
2020 379.430 379.430
2021 122.847 122.847
2022 487 .424 487.424
2023 1.205.348
370,765 AT

é/
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A 31 de diciembre de 2023 y 2022 existen deducciones pendientes de compensar tanto activadas

como no activadas, segun el siguiente detalle:

Ejercicio de generacién 2023 2022
2006 40.968 40.968
2007 1.606 1.606
2008 8912 8.912
2009 63.313 €£3.313
2010 12.217 12.217
2015 62.135 62.135
2016 93.727 93.727
2017 76.271 76.271
2018 63.393 63,393
2019 30.213 30.213
2020 54.774 54,774

507.529 507.529

Los Administradores de la Sociedad consideran que, si se mantiene el ritmo de generacion de
resultados que existe actualmente, en el afio 2024 comenzaran a descontarse activos diferidos
cuya compensacion completa se espera realizar en el plazo de 4 afios.

15. INGRESOS Y GASTOS

15.1  Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad correspondiente a sus
operaciones continuadas por categorias de actividades, asi como por mercados geograficos, es

ia siguiente:
(Euros) 2023 2022
Segmentacion por categorias de actividades
Venta de Nutracéuticos 957 442 891.337
Prestacion de servicios
Ingresos por servicios médicos y genémicos 1.767.514 1.928.934
Otros 92.467 124.920
2.817.423 2.945.191
Segmentacién por mercados geograficos
Nacional 2.684.559 2.828.570
Union Europea 100.800 80.300
Resto paises 32.064 26.321
2.817.423 2.945.191

Las ventas se reconocen como ingresos en el momento de ia entrega y las prestaciones de

servicios en el momento en que jos beneficios de los mismos son transferidos al cliente.




Euroespes, S.A.
Memoria del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023

Los saldos de contratos con clientes se corresponden integramente a las cuentas a cobrar
clasificadas en los epigrafes "Clientes por ventas y prestaciones de servicios” y "Clientes,
empresas del grupo y asociadas” del activo corriente que recogen los derechos a recibir efectivo.

15.2 Consumo de mercaderias y Consumo de materias primas y otras materias
consumibles

El detalle de los epigrafes “Aprovisionamientos - Consumos de mercaderias® vy
“Aprovisionamientos - Consumo de materias primas y otras materias consumibles” de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta es el siguiente:

(Euros) 2023 2022

Consumo de mercaderias

Compras de mercaderias 555.003 £597.448

"Rappels" por compras de mercaderias

Devoluciones de compras de mercaderias

Variacion de existencias de mercaderias -28.155 6.833
526.848 604.281

Consumo de materias primas y otras materias consumibles

Compras de materias primas y otras materias consumibles 167.542 220.059
"Rappels" por compras de otros aprovisionamientos

Dewvoluciones de compras de materias primas y otros aprovisionamientos

Variacién de materias primas y ofros aprovisionamientos

167.542 220.059
694,390 824.340

La practica totalidad de las compras de mercaderias y materias primas se realizan en Espafia.

15.3 Cargas sociales

El detalle del epigrafe “Gastos de personal - Cargas sociales” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta, es el siguiente:

(Euros) 2023 2022
Seguridad social 209.416 226.346
209.416 226.346

Dentro del epigrafe de sueldos y salarios se inciuyen indemnizaciones por importe de 16 mites
de euros (32 miles en el afio anterior).
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15.4  Servicios exteriores

El detalle del epigrafe Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, es el
siguiente:

(Euros) 2023 2022
Arrendamientos 208.699 115.587
Reparaciones y conservacién 56.880 54.406
Servicios profesionales independientes 315.873 253.057
Transportes 302 18
Primas de seguros 26.378 22.524
Servicios bancarios 18.496 15.627
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 132.032 434.208
Suministros 52.695 85.879
Otros servicios 252.885 230.609
1.064.240 1.211.915

15.5 Ingresos financieros

El detalle de los ingresos financieros es el siguiente:

(Euros) 2023 2022
Otros ingresos financieros 26 352.109
26 352.109

Los ingresos financieros del ejercicic 2022 se corresponden, fundamentalmente, con los importes
recibidos de la AIE.

15.6 Gastos financieros

Fl detaile del epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de perdidas y ganancias adjunta, es el
siguiente;

(Euros) 2023 2022
Otros gastos financieros 197.797 84.432
197.797 84.432

Los resultados extraordinarios negativos se corresponden, fundamentalmente con los gastos
asociados al cierre de la clinica de Madrid.
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16. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS
16.1 Entidades vinculadas

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante los ejersicios
2023 y 2022, asi como la naturaleza de dicha vinculacion, es la siguiente:

Naturaleza de la vinculacion

EuroEspes Biotecnologia, S.A. Sociedad del Grupo
EuroEspes Publishing Company, S.L. Sociedad de! Grupo
LABRA.,SL Parte Vinculada
D. Ramén Cacabelos Garcia Presidente ejecutivo
Administradores Consegjeros

16.2 Saldos y transacciones con partes vinculadas

Los saldos mantenidos con entidades vinculadas son los siguientes:

Créditos a  Créditos a Deudas a

largo plazo  corto plazo Clientes largo plazo Deudasa Proveedores
(Euros) (Nota 8) (Nota 8) (Nota 8) (Nota 13) corto plazo  (Nota 13)
Ejercicio 2023
EuroEspses Biotecnologia, S.A. 117.276 18.390 36.135
EuroEspes Publishing Company, S.L. 54.067 146.944 50.509
EuroEspes Biotecnologia Pharma, S.L. 140
54.087 264,220 18.530 B6.644
Ejercicio 2022
EurcEspes Biotecnclogia, S.A. 405,931 18.300 53.807
EurcEspes Publishing Company, S.L. 2074 146.944 0
EuroEspes Biotecnologia Pharma, S.L. 140
IABRA, SL «18
2074 552.875 18.530 53789
56.141 817.095 37.060 140.433

Las principales transacciones realizadas con entidades vinculadas son las siguientes:
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Trabajos
realizados Servicios Servicios

Seipra por otras recibidos prestados VRS
(Euros) empresas
Ejercicio 2023
EuroEspes Biotecnologia, S.A. 555.003 11.657
EurcEspes Publishing Company, S.1. 41.743
LA.B.RA, SL 130.489 14.726 1.247
555.003 130.489 53.400 14.726 1.247
Ejercicio 2022
EuroEspes Biotecnologia, S.A. 597.701 40.599
EuroEspes Publishing Company, S.L. 60.016
LA.B.RA., S.L 138.868 12.762
597.701 179.467 60.016 12,762

La totalidad de las transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones
del trafico normal de la Sociedad y se realizan a precios de mercado, los cuales son similares a
los aplicados a entidades no vinculadas.

16.3  Administradores y Alta Direccion

El detalle de las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion y
de |a alta direccion de la Sociedad es el siguiente:

(Euros) 2023 2022
Administradores
Sueidos 102.000 100.000
Dietas
Alta direccion
Sueldos 71.333 10.000
173.333 110.000

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, no existen compromisos por pensiones o similares con
fos miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad.

La Sociedad ha satisfecho la cantidad de 2.257 euros {2.257 euros en el ejercicio 2022),
correspondiente a la prima del seguro de responsabilidad civil de la totalidad de los
administradores por dafios ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad no tenia obligaciones contraidas en materia de
pensiones y de seguros de vida con los Administradores, ni tiene obligacicnes asumidas por
cuenta de ellos a titulo de garantia.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existen anticipos ni créditos los Administradcres, ni habia
obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.

En relacién con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los administradores han
comunicado gue no tienen situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad.
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17. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE
DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La gestion de riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccién Financiera, la
cual tiene establecidos los mecanismos para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos
de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito v liquidez

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado
y de liquidez.

171 Riesgo de crédito

El riesgo de crédilo se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no
recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

La exposicién méaxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre es la siguiente:

TEuros) 2023 2022

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar {No Grupo) 200.642 317.656

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar {Grupo) 18.530 18.530

Créditos a empresas del grupe y asociadas a corto plazo 264.220 552.875

Inversiones financieras a corto plazo

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 400.865 874.881
884.257 1.763.942

Activiclades de explotacion

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en
entidades financieras de elevado nivel crediticio.

La Sociedad periédicamente analiza el nivel de riesgo al que est4 expuesta, realizando revisiones
de todos los creditos pendientes de cobro de sus clientes, deudores y todos los demas de
naturaleza no comercial.

Los principales activos financieros de la entidad son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y ofras cuentas a cobrar, que representan la exposicién maxima de la Sociedad al
riesgo de crédito en relacién con los activos financieros.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principaimente a sus deudas comerciales, asi
como a los créditos no comerciales con empresas del grupe y vinculadas. Los créditos
comprometidos en el epigrafe de Clientes por ventas y prestaciones de servicios se reflejan en
el balance de situacion netos de provisiones para insolvencias que han sido estimadas por la
Direccion de ia Sociedad en 34.500,21 euros (291.988 euros en 2022).

17.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el vator
razonable o en los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero debidas a cambios en
los precios de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de
cambio y otros riesgos de precio.

Rigsgo de tipo de inferés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en
los tipos de interés de mercado. La Sociedad esta expuesta al riesgo de cambios en los tipos de
interés ya que posee endeudamiento al cierre del ejercicio 2023 y 2022, el cual esta referenciado
al Euribor més un margen diferencial.
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La variacién en 100 puntos basicos en el tipo de interés de las deudas de la Sociedad, de
mantenerse el endeudamiento al cierre del presente ejercicio, supondria un efecto en resultados
inferior a 20 miles de euros (20 miles de euros a 31 de diciembre de 2022).

Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad ha lievado a cabo la mayoria de su actividad comercial en Espafia o la Union
Europea, motivo por el cual las transacciones que realiza estan denominadas en euros.

17.3  Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de
fondos liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente
en todo momento a sus obligaciones de pago. El objetivo es mantener las disponibilidades
liquidas necesarias.
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La Sociedad durante el afio 2023 estara sometida a tensiones de liquidez, por lo que como se
indica en la nota 2.3. el Consejo de Administracion de EUROESPES, S.A., en la reunion
mantenida el 20 de abril de 2023, decidio solicitar la apertura de negociaciones con los
acreedores de EUROESPES, S.A. y su empresa participada EUROESPES BIOTECNOLOGIA,
S.A., por un plazo de 3 meses y de acuerdo con el articulo 583 del texto refundide de la ley
Concursal con el objetivo de refinanciar la deuda, que fue presentado con fecha 21 de abril en el
Juzgado de lo Mercantil de A Corufia. Tras la prorroga por otros tres meses, el Consejo de
Administracién, en su reunién del dia 18 de octubre de 2023 acordé solicitar al Juzgado de lo
Mercantil la declaracién de concurso voluntario de acreedores, lo que se hizo formalmente el dia
21 de noviembre, siendo declarado el concurso voluntario de acreedores por auto del Juzgado
de lo Mercantil nimero 1 de A Coruiia con fecha 30 de noviembre de 2023. En fecha 268/06/2024
el Juzgado de lo Mercantil nimero 1 de A Corufia, decreta la aprobacion del convenio y el
consecuente cese de la situacion concursal.

En la mencionada nota 2.3 se indica las incertidumbres y mitigantes asociados a este proceso.

18. OTRA INFORMACION
18.1 Estructura del personal

Las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias son las siguientes:

Numero de personas empleadas al  NUmero medio

final del ejercicio de personas
; empleadas en
Hombres Mujeres Total el elercicio
Ejercicio 2023
Directivos/Gerentes/Jefes 2 0 2 2
Personal de Administracion, 1 4 5 6
Personai de la salud 4 4 8 9
Personal de invesligacion 2 i 3 4
Operarios 4 5 9 7
13 14 27 27
Ejercicio 2022
Directivos/Gerentes/ fefes 2 1 3 3
Personal de Administracion, 3 5 8 7
Personal de la salud 3 8 11 10
Personal de investigacion 5 0 5 5
Operarios 2 1 3 3
15 15 30 28

No ha habido personal empleado en el curso de los ejercicios 2023 y 2022 con discapacidad
mayor o igual del 33%.

Al 31 de diciembre de 2023, el Consejo de Administracién estaba formado por 4 personas
hombres y 4 sociedades representadas por 4 hombres (8 personas, todos eilos hombres al 31
de diciembre de 2022).

En el ejercicio 2023, la Sociedad realizé un ERTE desde el 12 de mayo hasta el 12 de octubre,

reduciendo la jornada en un 20%, ef calculo del personal medio se realizé teniendo en cuenta
estos efectos.
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18.2  Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados en el efercicio por los servicios prestados por el auditor de cuentas
han sido los siguientes:

(Euros) 2023 2022

Honorarios por auditoria individual y consolic 45.000 35.885

Otros trabajos de werificacion 6.000 6.810
51.000 42.695

Los otros servicios de verificacion se corresponden con los servicios prestados de revision
limitada de los estados financieros intermedios del Grupo Euroespes.

18.3 Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores. Disposicion
adicional tercera “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julic

La informacién relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

2023 2022

{Dias)
Periodo medio de pago a proveedores 40 30
Ratio de operaciones pagadas 41 25
Ratio de operaciones pendientes de pago 31 67
(Miles de euros)
Total pagos realizados 1.797.449 1.168.383
Total pagos pendientes 341.073 318.152
Volumen monetario de facturas pagadas en un periodo
inferior al méxmo establecido en la normativa de 1.236.682 2.006.529
morosidad
Porcentaje que representan los pagos inferiores a dicho

Ay . 69% 88%
maximo sobre el total de los pagos realizados
{Namero de facturas)
Facturas pagadas en un periodo inferior al maximo
establecido en la normativa de morosidad e 1.407
Porcentaje sobre el total de facturas 65% 84%

19. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Como ya se ha explicado, la Sociedad ha entrado en proceso concursal con fecha 30/11/23 ¥
con fecha posterior al cierre han devenido los siguientes principales sucesos:

En fecha 20/03/2024 se presenté propuesta de convenio ante el Juzgado de lo Mercanti
tramita el concurso.
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Con fecha 27/05/2024 la Administracion Concursal informé al Juzgado de la consecucion de
votos favorables que suman el 93.89% del pasivo.

En fecha 26/06/2024 el Juzgado de lo Mercantil nimere 1 de A Corufia, decreta la aprobacion
del convenio y el consecuente cese de la situacion concursal.

Asimismo, una vez terminada la situacidn concursal y salida del convenio, la Sociedad ha procedido
a amortizar cuotas pendientes del préstamo hipotecario y determinados leasings por importe de
502 mil euros.
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Antecedentes
Durante el gjercicio 2023, Euroespes ha centrado su actividad en sus dreas de negocio:

{i) Servicios médicos,
{ii) Servicics y productos de gendmica y bioguimica médica, y
{iii) Produccidn, distribucién y venta de bioproductos nutracéuticos.

Asimismo, ha mantenido su actividad estratégica en et drea de investigacion y desarrollo, si
bien condicionada y limitada por [a situacion economica y financiera afrontada a lo largo del
ejercicio.

Curoespes ha estado trabajando activamente en el desarrollo de su Plan Estratégico 20-24
pero ha tenido que reenfocar y retrasar las actuaciones, dada la situacidn econémico-financiera,
derivada de una confluencia de factores que han llevado a unos resultados econémicos
negativos, los cuales han generado, a su vez, una situacion de endeudamientoy falta de liguidez
relevante. Todo ello ha obligado a acometer un profundo cambio en |a politica de gestion.

A partir del cambio en la direccién operativa del grupo, éste pudo enderezar su actividad y
minimizar la evolucién negativa de explotacién que finalmente alcanzé una mayor pérdida en
2023 respecto & 2022 de 293.606,12€, pasando de un resultado antes de impuesios de -
1.607.985,39€ en 2022 a unas pérdidas de -1.901.581,51€ en 2023.

Para potenciar la venta de servicios y productos de gendmica, bioquimica médica y
farmacogenética se ha creado a finales de 2023 un equipoe comercial con una estrategia definida
centrada especiaimente en la comercializacidn de los bioproductos nutracéuticos y en los
servicios de gendmica, con especial énfasis en la promocidn y venta de Mylogy, un producto
bioinformatico inteligente para la personalizacién del iratamiento farmacolégico.
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A) Andlisis de la cuenta de resultados y del Balance de
Situacién

A.1 Analisis de la Cuenta de Resultados

Desviacones

2023 2022 euros %
"OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 2817423 2945191 (127.767) -4,3%
Trabejos realizades por Is empresa para su activo M4820 558706 (211.887) -38,1%
Aprovisionamientos (9M6.627) (1.094.004)  177.467 ~16,2%
Ctreos ingresos de explotacion 4.821 3.475 1.346 387%
Gastos de personal (1.151.040) (1.272.354) 121.354 -9,5%
Otros gastos de expiciacion (1.252.866) (1.417.359) 1684492 -11,6%
Amortzacion dal nmovilizedo (661.321) (492604) (158.827) 32,2%
Imputacion de subvencicnes de inmovifizado no financiero y otras 1.208 2416 {1.208) -50,0%
Deteriora y resultado por enajenaciones del inmovilizado (384.249) (271.375) (112874) 416%
Otros Resutados (208.677) (234) (208.443) B30D78,2%
(1.396,509) (1.040.362) (356.147)  34,2%
Ingresos financieros 26 352109 (352.083) -100,0%
Gastos financieros (197.797)  (84432) (113.385) 134,3%
Variacidn de valor razonable en instrumentos financiercs {38.005) - (3B.005)
Diferencias de cambio (20) - (20}
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (269.287) (882.744) 593.457 -68,8%
RESULTADO FINANCIERO (505.083) (505.067)  80.985  -151%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (1.901.592) (1.635.428) (266.164) 16,3%
"RESULTADO DEL EJERCICIO 11.907. 1. 1

La cuenta de pérdidas y ganancias muestra una caida del 4,34% en ventas.

INGRESOS

Los ingresos por ventas y prestacion de servicios, sin considerar los trabajos realizados
para su activo (proyectos +D), han sufrido un descenso del 4,34%, pasando de las 2.945 mil de
2022 alos 2.817 mil en 2023.
La seccidn de genética ha experimentado una disminucién del 34% en ingresas propiciada por la
escasa actividad comercial y la restriccion de la inversién en Marketing.

COSTE DF LAS VENTAS

Su peso se mejora ligeramente en 2023, pasando de un 37,15% a un 32.53%. Eso es
debido al enorme esfuerzo llevado a cabo de acuerdo con la politica de control de compras y
ajuste de existencias, para adaptar dichas magnitudes a 1a caida de facturacién y generar [a mayor
liguidez posible.

GASTOS DE PERSONAL

Elratio de eficiencia del gasto de personal {Gasto de personal / Ingresos netos) se ha visto
mejorado, del 42.76% en 2022 al 40,85% en 2023, por los ajustes derivados en la estructura de
coste y la reconfiguracion del equipo. A pesar de ello, y teniendo en cuenta la caida d
ha conseguido mejorar una eficiencia en costes de personal,
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GASTOS DE EXPLOTACION

Los gastos de explotacién igualmente se han mejorado respecto al ejercicio 2022,
pasando de suponer el ratio de eficiencia de un 48,12% a un 44,47%, coma consecuencia del
esfuerzo de control del gasto llevado a cabo durante el segundo semestre del afio, tras la
implementacién de una nueva politica de gestién.

EBITDA

El EBITDA se reduce en un 37,05%, pasando de -263.36,46€ a -360.938,66€, como
consecuencia de la caida de ventas, gastos de explotacion y gastos de personal,

Evolucién EBITDA 2023

etd
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A 2 Analisis del Balance de situacién

Desviacones

ACTIVO 2023 2022 euros %
ACTIVO NO CORRIENTE 6.880.149 8.126.467 (1.246.318) 15,3%
inmavilizado intangible 2508629 2788675 (280048)  -100%
inmoavilizado material 2531182 2.801.933 (270.741) 97%
Inversiones en empresas dal grupo y asociadas a largo plazo 1709.514 1.924.808 (215.294) -11,2%
versiones financieras a largo plazo 30814 494435 (463.621) -93,8%
Activos por impuesto diferido 100000 116618  (16616)  -142%
ACTIVO CORRIENTE 1.145.859 2.031.803'_[885.014} -43,6%
Existencias 216372 188217 28.155 15,0%
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 262645 336185  (83.542) -24.8%
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 264220 552875 (288655) -52 2%
Pericdificaciones a corto plazo 11.757 79844  (67.887) -852%
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 400865 B74881 (474.016) -54,2%
TOTAL ACTIVO 8.026.008 10.158.270 (2.132.262) __ -21,0%

Se produce una caida del valor del activo en 21.96%, derivado de los resultados obtenidos

gue han mermado los fondos propios.

Desviacones
PATRIMONIO NETQ Y PASIVO 2023 2022 euros %

PATRIMONIO NETO " 3.002180 5.878.998 (1.886.808)  -32,1%
FONDOS PRCPIOS 3.984.037 5919788 (1935752) 327%
Capital 7111.719 7.111.718 0,0%
Prima de emisién 1.752.046 1.752.048 - 0.0%
Reservas 969.831 971678 (1.847) -0,2%
Accionas Y participaciones en patrimonic propias (143.238) (110925) (32.313) 29,1%
Resultados de ejercicies anteriores {3.804 730) (2.169.302) (1.635428) 75.4%
Resulado del sjercicio (1.901.592) (1.635428) (266.164) 16,3%
AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR (49.849) 49849  -100.0%
SUBVENCIONES, DONACKINES Y LEGADOS RECIBIDOS B.153 9.059 (906)  -10.0%
PASIVC NO CORRIENTE 37.004 2.331.512 (2.204.418)  -98,4%
Provisiones a largo plazo 6.249 12.500 (8.251) -50.0%
Deudas a largo plazo 28127 2315993 (2287.866) -98,8%
Pasivos por impuesto diferido 2718 3019 (301) -10,0%
PASIVO CORRIENTE 3.906.725 1.047.761 2.048.964  105,2%
Provisiones a corto plazo 42,929 12928 30.001 2321%
Deudas a corto plazo 3348362 1338212 2011.150 150,3%
604.434 586.621 7.813 1,3%

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

8.026. 10.158.270 (2. -1,

RATIOS PRINCIPALES

El fondo de maniobra aparente (AC-PC) pasa a sufrir un elevado deterioro, como
consecuencia principal de la reclasificacién de la deuda bancaria de LP a CP, que conllevé a
incrementar la deuda a corto plazo, respecto a 2022 en un $8,73%. Por otra parte, en el activo

se detecta una caida del disponible de un 54%.
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% variacion

Liquidez {ac/pc) 0,29 € 105¢€ -72,10%
Capital Circulante (ac-pc) -2.850.867,11 € 96.969,11 € 583,10%
Endeudamiento (deuda/pr) 095€ 0,67 € 90,70%
Deuda financiera neta 3.378.256,39 €| 3.553.17891 € 58,40%
Disponible 401.340,72 € 874.881 00 € -56,50%

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
credito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en flujos de efectivo. El programa de gestion
del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata
de minimizar los efectos potenciales adversos sobre |a rentabilidad financiera de 1a Sociedad. Tal
y como era de esperar, segln las circunstancias econdmicas existentes, la actividad inversora %
de gasto de la sociedad se ha restringido al maximo, como medida de proteccion de la caja,
cifiéndose exclusivamente a aquellos gastos que clara y directamente reportaban ingresos o
podian suponer un incremento de ventas a corto plazo.

A partir del primer trimestre del afio se implanté un cambio de modelo de gestion que
supuso una reduccion dréstica en el nivel de gasto, que redundd en un claro cambio de tendencia
del EBITDA. Aun as/, varios factores consecuencia del proceso seguido, han lastrado fuertemente
ta cuenta, tal y como las partidas de indemnizaciones al personal, las consecuencias del cierre de
la clinica de Madrid y los gastos del proceso concursal.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en la reunién mantenida el 20 de abril de 2023,
ha decidido solicitar la apertura de negociaciones con los acreedores de Eurcespes, S.A. v su
empresa participada Euroespes Biotecnologia, S.A. de acuerdo con el articulo 583 del texto
refundido de la Ley Concursal con el objetivo de refinanciar la deuda, que ha sido presentado con
fecha 21 de abril en el Juzgado de lo Mercantil de A Corufia.

Por otra parte, el 13 de abril se comunicé a los trabajadores el inicio en las 3 entidades que
forman el grupo de un Expediente de Regulacién Temporal de Empleo. Dicho ERTE comenzo el
12/05 y se prolongd en Euroespes, S.A. y en Euroespes Publishing Company, S.L. hasta el 12/10y
en Euroespes Biotecnologia, S.A, durante todo el presente ejercicio econémico.

Asimismo, también se acudio a los servicios financieros de una entidad de prestigio con el fin
de renegociar la deuda bancaria. A pesar de ello, no se ha podido llegar a acuerdo con las
entidades financieras en el plazo previsto del preconcurso, por lo que el Consejo de
Administracién con fecha 18/10/23 decidié acudir a la figura de Concurso voluntario para
proteger 1os derechos de la sociedad y poder encaminar una reestructuracién financiera y
continuar con la actividad normal de la empresa. De esta manera se presenta solicitud de
concurso voluntaric el 21 de noviembre ante el Juzgado de lo Mercantil de A Corufia.

RIESGO DE CREDITOS
La Sociedad tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito derivadas de los
problemas de liquidez. Cabe sefialar que la deuda financiera mas relevante del grupo esta
concentrada en los bancos Santander y Sabadell, compuesta principalmente por préstam
bancarios y lineas de circulante.
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El endeudamiento y las actuaciones bancarias ha supuesto incrementar en un 134,27%
los gastos financieros, si bien la evolucidn del resultado financiero ralentiza su resultado negativo
por una menor partidaen negativo de los resultados de enajenacidn de instrumentos financieros.

RIESGO DE {JQUIDEZ

Durante el afio 2023 el grupo afrontd un grave problema de liquidez derivado del
consumo de recursos en la creacion y posterior cierre de la clinica de Madrid, asi como un
esfuerzo en acciones de marketing digital que tampoco aportaron las ventas esperadas. Ello
condujo a la apertura de negociaciones con acreedores del grupo, y finalmente acogerse a
concurso de acreedores. En el 2024 el Grupo estaré sometido a tensiones de liquidez, debido a
la situacion que se va a afrontar derivada del concurso de acreedores y a Ja negociacion posterior
para salida del mismo.

RIESGO DE TIPO DE INTERES EN LOS FLUJOS DE EFECTIVO

Como la sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de
efectivo de las actividades de explotacion de la Sociedad son en su mayorfa independientes
respecte de las variaciones en [os tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a largo plazo. i.os
recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés de los
flujos de efectivo. En este sentido la sociedad no considera necesario el empleo de instrumentos
de cobertura sobre tipo de interés.

B) Anélisis de la actividad

En cuanto a la actividad, se ha seguido la misma linea de negocio de afios anteriores con el
mismao porfolic comercial. Con el comienzo del segundo semestre se ha realizado una
actualizacion de precios en toda la gama, tanto de servicios coma de productos.

La actividad de servicios médicos sigue siendo la que sustenta mayormente el volumen de
negocio, obteniendo un incremento interanual del 3%. En términos cualitativos ha habido un
incremento del 5% en pacientes recurrentes frente a una caida del 28% en nuevos clientes.

En el area clinica, en el mes de agosto, y como consecuencia de los resultados negativos
obtenidos, se decide el cierre del centro médico de Madrid, en la calle Almagro 34, que SUPUSO
un esfuerzo inversor muy significativo en el centro propiamente dicho y a nivel de RRHH, perc
gue no ha tenido el éxito previsto.

Con el objetivo de cambiar |z inercia negativa de la empresa, y contener los gastos de
actividad que estaban dafiando la eficiencia y viabilidad del negocio, se decide un cambio en la
Direccion de la empresa, que asume el Dr. Cacabelos, y que se dirige a controlar y reducir los
gastos de actividad y mantener o recuperar las ventas de la empresa.

En el ultimo trimestre def afio se ha incorporado un nuevo Director Comercial que ha
presentado su plan de expansion para los préximos afios basado en la politica de gestion sobre el
terreno para potenciar las ventas, prioritariamente de nutracéuticos v Mylogy. Desde el ¢
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de la Direccion, el nuevo equipo que dirige el Dr. Cacabelos ha conseguido firmar acuerdos de
colaboracién con entidades en Brasil, Emiratos Arabes Unidos, Panama, Uruguay y Ecuador, los
cuales se espera que fructifiquen comercialmente a partir de comienzos del 2025.

Como se ha mencionado, otro aspecto muy relevante ha sido el cierre de |a clinica de Madrid.
Dados los resultados negativos obtenidos, se decide cerraren agosto el centro médico de Madrid,
en linea con fa politica de reducir al méximo las pérdidas e ineficiencias de la empresa. La misma
fue tomada en base a dos circunstancias. Por un lado, la falta de rentabilidad, ya que los gastos
soportados, tanto en personal contratado como en las subcontratas necesarias eran muy
superiores al nivel de ingresos.

La nueva politica de gestion ha llevado a cabo una fuerte restriccion de gastos en paralelo
con el desarrollo comercial para afrontar los compromisos de pago, cuidando para ello al maximo
la generacién de liquidez del grupo.

C) Acciones propias

En el ejercicio 2023, al estar la cotizacién suspendida por ocasion de la solicitud de Ia
apertura de negociaciones con los acreedores y, posteriormente, ia declaracién de concurso, los
movimientos de las acciones han sido residuales.

Durante el ejercicio 2022, la Sociedad Dominante enajend 196.839 acciones cuyo valor
nominal ascendié a 99.411 euros, obteniendo un beneficio neto de 6.515 euros.

Adicionalmente, la Sociedad adquirié 192.277 acciones por importe de 101.894 euros.

La sociedad cotiza en BME Growth —anteriormente denominado Mercado Alternativo
Bursatil — lo que provoca que la compafifa, a través del Proveedor de Liquidez, deba cruzar las
operaciones que no cubre el mercado dentro de los parametros propuestos por la CNMV para
este valor. La permanencia en este mercado lleva aparejado el coste del Asesor Registrado, =l
Proveedor de Liguidez y el fee de Iberclear, ademas de las comisiones y tasas de cada operacion.

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad mantiene 323.400 acciones propias {224.340
acciones propias en 2022), de esas acciones, 197.126 estan depositadas en la cuenta de fiquidez
y el resto, son consecuencia de |a salida al Mercado de Ia compafiia.
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D) Periodo medio de pago

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

2023 2022

(Dias)
Periodo medio de pago a proveedores 40 30
Ratio de operaciones pagadas 41 25
Ratio de operaciones pendientes de pago 31 67
{Miles de euros)
Total pagos realizados 1.797.449 1.168.383
Total pagos pendientes 341.073 318.152
Volumen monetario de facturas pagadas en un periodo
inferior al méximo establecido en ia normativa de 1.236.682 2.006.529
morosidad
Porcentaje que representan los pagos inferiores a dicho

. . 69% 88%
maximo sobre el total de los pagos realizados
{(Namero de facturas)
Facturas pagadas en un periodo inferior al maximo
establecido en la normativa de morosidad 1299 407
Porcentaje sobre el total de facturas 65% 84%

En el ejercicic 2023, al estar la cotizacién suspendida por ocasion de la solicitud de la
apertura de negociaciones con los acreedores y, posteriormente, la declaracion de concurso, los

movimientos de las acciones han sido residuales.

E) Actividades realizadas en materia de

desarrolio

investigaciéon vy

Como consecuencia de la restriccion de gastos se redujeron drasticamente los gastos en 1+0.
Se siguio una politica de disminucién al minimo de gastos sin comprometer recursos que pudiesen
aportar valor en un futuro. De esta manera se han desechado tres proyectos cuya rentabilidad
era minima y que no suponian ingresos a corto plazo y se centré la actividad en aquellos de
consecucion mas inmediata. Tal es el caso del bioproducto Brainrex que esperamos sacar al
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mercado a lo largo del afio, como el primer agente preventivo contra la enfermedad de
Alzheimer.

En Gendmica y Epigenética se ha expandido la oferta de servicios basados en exitosos
programas de 1+D, coma EpiBiomarkers, Mylogy vy Brain GenoMarkers,

Publicaciones cientificas:

- Cacabelos R, Carril IC, Corzo L, et al. Pharmacogenetics of anxiety and depression in
Alzheimer's disease. Pharmacogenomics. 2023;24{1):27-57. doi:10.2217/pgs-2022-0137.

- Carreral, Corzo L, Naidoo V, Martinez-Iglesias O, Cacabelos R. Cardiovascular and lipid-
lowering effects of a marine lipoprotein extract in a high-fat diet-induced obesity mouse
model. int f Med Sci. 2023;20(3):292-306. Published 2023 Jan 22. doi:10.7150/ijms.80727.

- Martinez-lglesias O, Naidoo V, Corzo L, et al. DNA Methylation as a Biomarker for
Monitoring Disease Qutcome in Patients with Hypovitaminosis and Neurological
Disorders. Genes {Basel). 2023;14{2):365. Published 2023 Jan 30.
d0i:10.3390/genes14020365,

- Martinez-lglesias O, Naidoo V, Carril IC, Seoane $, Cacabelos N, Cacabelos R. Gene
Expression Profiling as a Novel Diagnostic Tool for Neurodegenerative
Disorders. International Journal of Molecular Sciences. 2023; 24{6):5746.
https://doi.org/10.3390/iims24065746,

- Martinez-Iglesias O, Naidoo V, Corzo L, et al. Proteomic and Global DNA Methylation
Modulation in Lipid Metabolism Disorders with a Marine-Derived Bioproduct. Biology
{Basel). 2023;12(6):806. Published 2023 Jun 2. d0i:10.33%0/bialogy12060806.

- Martinez-lglesias O, Naidoo V, Carrera |, Corzo L, Cacabelos R. Natural Bioactive Products as
Epigenetic Modulators for Treating Neurodegenerative Disorders. Pharmaceuticals {Basel).
2023;16(2):216. Published 2023 lan 31. doi:10.3390/ph16020216.

- Martinez-lglesias O, Naidoe V, Carrera |, Carril IC, Cacabelos N, Cacabelos R. Influence of
Metabolic, Transporter, and Pathogenic Genes on Pharmacogenetics and DNA Methylation
in Neurclogical Disorders. Biplogy. 2023; 12(9):1156.
hitps.//doi.org/10.3390/biology12091156.

- Carreral, Corzo L, Martinez-Iglesias O, Naidoo V, Cacabelos R. Neuroprotective Effect of
Nosustrophine in 2 3xTg Mouse Model of Alzheimer’s Disease. Pharmaceuticals. 2023;
16(9):1306, https.//doi.org/10.3390/ph16091306.

BOLETIN MEDICO 2023

Boletin Médico EuroEspes Health, No. 32, Enero 2023
Boletin Médico EuroEspes Health, No. 33, Febrero 2023
Boletin Médico EurcEspes Health, No. 34, Marzo 2023
Boletin Medico EurcEspes Health, No. 35, Abril 2023
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F) Evolucion previsible de la sociedad

A partir del cambio de la Direccién adoptado a mediados de 2023, la empresa ha impia
politica de control de costes y eficiencia, imprescindible para garantizar la viabilidad f
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G) Hechos relevantes posteriores al cierre

La Sociedad se encuentra en un groceso de mejora de su liguidez y sobre todo de actuaciones dirigidas
a potenciar su crecimiento comercial, que a finales del ejercicio 2023 ya ha supuesto una actuacién
especifica, gue es la contratacion de un responsable comercial que permita potenciar las ventas y la
presencia comercial nacional e internacional.

La situacidn de Concurso ha afectado bésicamente a la deuda financiera y acreedores no esenciales
para el servicio. 5e han cumplido en todo momento los compromisocs con el personal y proveedores
fundamentales y se mantiene la actividad médica y la produccién industrial con normalidad.

Como vya se ha explicado, la Sociedad ha entrado en situacién concursal con fecha 30/11/23 y con
respecto & este proceso, con fecha posterior al cierre, han devenido los siguientes principales sucesos:

¢ Eldia 20 de marzo de 2024 EuroEspes hizo sus propuestas ordinarias de convenio, junto con
el calendario de pagos y plan de viabilidad a cumplir en un plazo de 3 afios, sin quita alguna.

e Con fecha 27 de mayo de 2024 la Administracion Concursal informé al Juzgado de la
consecucion de votos favarables gue suman el 93.89% del pasivo.

* PorDecreto de 3 de junio de 2024 se proclamé el resultado de las adhesiones a las propuestas
de convenio.

e Enfecha 26/06/2024 la Excelentisima Sefiora Dofa Nuria Fachal Noguer, Magistrada-Juez del
Juzgada de lo Mercantil ndmero uno de A Corufia, decreta la sentencia por la que la empresa
deja de estar en situacidn de concurso voluntario de acreedores en la que se encontraba
desde el 30 de noviembre del pasado afio. Se ordena, de esta manera, el cese de todos los
efactos de la declaracién de concurso, por lo que EuroEspes recobra su normalidad
corporativa.

Comercialmente la empresa sigue trabajando en su plan de expansicn centrandose en aquellas dreas
de negocio susceptibles de lograr mas ingresos a corto plazo. La nueva Direccion Comercial ha dado un
enfoque a la comercializacidn, centrdndose en ventas de prescriptores y distribuidoras farmacéuticas. Al
mismo tiempo se siguen trabajando las lineas abiertas a nivel internacional con acuerdos principalmente
en gengtica y bioproductos.

El Dr. Ramén Cacabelos ha sido nombrade “No. 1 del mundo en Farmacogendmica durante los GRimos
5 afios y el quinte mejor del planeta en medio siglo” por Scholar GPS, una prestigiosa sociedad internacional
en el plano académico.

Otras publicaciones 2024:
- (acabelos R. Farmacogendmica: Una puerta de acceso a la medicina personalizada.
Medicina Clinica. 2024; 162 (4): 179-181.
- Cacabelos R. Genomics of Brain Disorders 4.0. Int ] Mol Sci. 2024 Mar 25;25(7):3667. doi:
10.3390/ijms25073667.

BOLETIN MEDICO:

Boletin Médico EuroEspes Health, No. 36, Marzo 2024
Boletin Médico EuroEspes Mealth, No. 37, Abril 2024
Boletin Médico EuroEspes Health, No. 38, Mayo 2024
Beletin Médico EuroEspes Health, No. 39, Junio 2024
Boletin Médico EuroEspes Health, No. 40, Julio 2024
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¥ Boletin Médico EuroEspes Health, No. 41, Agosto 2024
¥ Boletin Médico EuroEspes Health, No. 42, Septiembre 2024

H) Informacién medioambiental

La sociedad efectla gastos tendentes a minorar el efecto medioambiental negativo que la actividad
origina. Por to demas no existen contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medicambiente.

CONCLUSIONES

1. Elafio 2023 ha reportado resultados negativos fundamentalmente debidos a un incremento del
gasto y las inversiones en actividades que no han dado los resultados deseables.

2. Laempresa ha reaccionado con celeridad ante la insuficiencia de resultados en el primer
trimestre, promaviendo una nueva politica de Gestidn, con un nuevo Equipo Directivo, que
implantd una drastica disciplina en la reduccién de gasto y en la promocion de la actividad
comercial, con lo cual se logrd revertir un EBITDA negativo y convertirlo en positivo, a pesar de
las contingencias acontecidas a lo largo del afio {preconcurso y concurso voluntario de
acreedores, del que se logrd salir en & meses), sin que se alterase la actividad productiva de la
empresa.

3. EuroEspes ha mantenido su actividad cientifica en un alte nivel de productividad -con
importante contencidn del gasto-, registrando una nueva patente (Nosustrofina, BrainRex®},
desarrollando otras 4 patentes, en curso, pendientes de registro par razones de restriccidn de
gasto, v nuevos biomarcadores Genomicos y Epigenéticos de rapida explotacidn comercial.

4. A partir del segundo semestre de 2023, la nueva politica de gestion, ademds de reducir gastos
improductivos e inversiones a largo plazo, se concentro en potenciar una nueva politica
comercial, con expansion nacional e internacional, abriendo nuevos mercados en Brasil,
Emiratos Arabes Unidos, Uruguay, Panama y Ecuador, para la venta de productos y servicios de
Gendmica y la comercializacién a gran escala de los 10 bioproductos nutracéuticos que
configuran en el portfolio industrial de EurcEspes, fabricados por |a filial Biotecnologica
(Ebiotec). Algunas de estas importantes acciones comerciales estan empezando a rendir fruto en
2024,

5. Afechade este Informe, EuroEspes estd cumpliendo escrupulosamente con el plan de pagos
estipulado con os acreedores tras la salida de Concurso.

Este informe ha sido formulado con fecha 30 de noviembre de 2024.



Euroespes, S.A.
Formulacién de las Cuentas Anuales y del Informe de gestion
del gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023

En Bérgondo, a 30 de noviembre de 2024, se formufan las presentes cuentas anuales del
ejercicio 2023 integradas por &l balance, 1a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios
en el patrimonio neto, el estadode fidjos de efectivo y la memoria anual.
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